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Liebe Aktiondrinnen und Aktiondre,

Im letzten Jahr haben wir an dieser Stelle die
Geschichte von PROGEO beschrieben als eine
spannende Reise, mit einer Idee im Gepdick,
die die Welt ein wenig besser machen soll. Wir
hatten lhnen davon berichtet, dass wir aufge-
hért hatten unsere Kunden missionieren zu
wollen und begonnen hatten Lésungen im
Dialog mit Kunden zu entwickeln. Diesen Weg
haben wir in den vergangenen 12 Monaten
weiter beschritten. Dabei haben wir auch un-
sere Perspektiven verdindert. In der Vergan-
genheit lag unser Fokus auf dem Thema Moni-
toring. Letztlich ist Monitoring aber nur Mittel
zum Zweck und der Zweck ist vorbeugende
Instandhaltung. Verdndert man nun seine
Perspektive und fragt sich, was wir als innova-
tives Unternehmen zum Thema Instandhal-
tung von Bauwerken beitragen kénnen, kom-
men plétzlich Chancen zutage, die aus der
Perspektive Monitoring nur bedingt sichtbar
waren.

Auch bei der Instandhaltung von Bauwerken
spielen Informationen eine zentrale Rolle. An-
ders als bei technischen Systemen, wie Autos
oder Maschinen, stehen laufend erneuerte
Informationen (iber Gebdudeteile aber nicht
einfach liber billige Sensoren zur Verfiigung.
Geht es zum Beispiel ums Flachdach, sind heu-
te immer noch Menschen gefragt, um aktuelle
Informationen zu erfassen, zu bewerten und
daraus Aktivitéten abzuleiten und umzusetzen.
Weil es dafiir in Unternehmen und éffentlichen
Organisationen oft an Ressourcen fehlt, wer-
den MafBnahmen vernachldssigt, die sich
schnell auszahlen kénnten. Wir glauben, die
vorhandenen Mittel unserer Kunden mit Hilfe
unserer Lésungen effizienter einsetzen zu kén-
nen.

Bei den meisten Organisationen mit einem
grofien Gebdudebestand gibt es Mitarbeiter,
die sich um die Bewirtschaftung kiimmern.
Gerade was das Thema Flachdach angeht,
sind die Arbeitsmittel und -prozesse aber noch
eher traditionell gepréigt und vergleichsweise
umsténdlich. Das wollen wir éndern. Einen
Schliissel fiir unseren Erfolg sehen wir darin,
unsere Lésungen fiir Kunden besser erlebbar

zu machen. Arbeiten mit Lésungen von
PROGEO soll Spafs machen. Dabei bietet inter-
netbasierte Software eine grofie Chance. Aus
Sicht des Anwenders ist die Nutzung von Soft-
ware online inzwischen tdglich gelebte Praxis.
Wenn die Nutzeroberfidche intuitiv bedienbar
ist, haben die meisten Menschen in unserer
Zielgruppe damit kaum noch Beriihrungséngs-
te. Aus Sicht der Entwicklung bietet Software
online sehr kurze Feedbackschleifen und Up-
date-Zyklen. Das gilt sowohl fiir Backend-
Systeme als auch fiir die Nutzeroberfldche.

Die gréfSste Herausforderung besteht jetzt da-
rin, in hoher Geschwindigkeit Lésungsansdtze
zu entwickeln und im Markt zu testen. Schnell
und zu geringen Kosten lernen, was beim Kun-
den ankommt und was nicht. Es gilt, in sehr
kurzen Zyklen Kundenfeedback einzuholen und
mit agilen Entwicklungsprozessen umzusetzen.
Parallel zur technischen Entwicklung gilt es,
Geschdftsmodelle zu entwickeln, die langfristig
tragfdhig sind. Auch dabei bieten internet-
basierte Softwarelésungen Chancen, weil sie
sowohl eigenstdindig, als auch als Bestandteil
eines LOsungspakets in einem sogenannten
Software-as-a-Service Modell (SaaS) angebo-
ten werden kénnen. Aus Kundensicht ist Soft-
ware damit nicht mehr eine Investitionsent-
scheidung, sondern geht mit iiberschaubaren
Betrdgen in die Betriebskosten ein. Dies hat fiir
uns den Vorteil vergleichsweise schneller Ent-
scheidungen und damit im Vergleich zu Moni-
toring-Systemen deutlich kiirzeren Vertriebs-
zyklen.

Jetzt gilt es, das Unternehmen so weiter zu
entwickeln, dass wir die neuen Chancen nut-
zen kénnen. Unsere Knowhow-Basis bildet
dafiir ein solides Fundament. Wir verfiigen
liber ein hohes Mafs an Expertise in den Berei-
chen Elektronik- und Softwareentwicklung.
Unsere Erfahrung bei der Integration von L6-
sungen in Bauprozesse hilft uns zu verstehen,
wo in der Baupraxis der Schuh driickt, was
machbar ist und was nicht. Weil wir neugierig
sind, kennen und nutzen wir die neuesten
Technologien und entwickeln damit neue L6-
sungen. Weil wir innovativ sind, ziehen wir



innovative Mitarbeiter und Partner an. Dabei
hilft uns, dass der Standort Berlin / Branden-
burg eine Fiille an hochqualifizierten Men-
schen bietet. Viele Voraussetzungen fiir einen
erfolgreichen Wandel liegen vor.

Wir denken, dass sich dieser Wandel in ver-
schiedenen Aspekten widerspiegeln sollte. Mit
Vorlage dieses Geschdftsberichts werden wir
deshalb der Hauptversammlung Punkte zur
Entscheidung vorschlagen, von denen wir mei-
nen, dass sie eine positive Entwicklung for-
dern. Wir schlagen einen Kapitalschnitt im
Verhdltnis 1:3 vor, um mit einer bereinigten
Bilanz einen nachhaltig kapitalmarktféhigen
Bérsenkurs zu erreichen. Wir schlagen vor den
Namen der PROGEO Holding AG in Solutiance
AG zu dndern. Damit werden wir der erweiter-
ten Perspektive ,Smart Maintenance Soluti-
ons“ besser gerecht und starten auch am Kapi-
talmarkt mit einer neuen Marke. Die in ihrem
Absatzmarkt gut eingefiihrte Marke PROGEO

bleibt aber in der PROGEO Monitoring GmbH
erhalten.

Aus Sicht von hochqualifizierten Mitarbeitern
im Bereich Softwareentwicklung bieten wir
inhaltlich ein hoch spannendes Umfeld. Wir
konkurrieren um diese Talente aber mit Un-
ternehmen, die sehr attraktive finanzielle An-
reize bieten kénnen. Deshalb schlagen wir der
Hauptversammlung vor, ein bedingtes und ein
genehmigtes Kapital zu beschliefSen, damit wir
die vor uns liegenden Chancen im Hinblick auf
strategische Personal- und Investitionsent-
scheidungen im Zweifel zligig nutzen kénnen.

Wir sind guten Mutes, damit die Weichen fiir
eine erfreuliche Zukunft zu stellen.

Andreas Rédel Uwe Brodtmann



Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat sich wahrend des Jahres 2015
laufend ausfihrlich tber die Fiihrung und Entwick-
lung der PROGEO Holding AG unterrichtet. Der
Vorstand hat mit dem Aufsichtsrat eine Vielzahl
bedeutender geschaftlicher Grundsatz- und Einzel-
fragen erortert. Im Jahre 2015 wurden insgesamt
vier Aufsichtsratssitzungen durchgefiihrt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben darauf
geachtet, dass der Vorstand der Aktiengesellschaft
geeignete MaRnahmen ergriffen und Uber-
wachungssysteme genutzt hat, damit die den Fort-
bestand der Gesellschaft gefidhrdenden Entwick-
lungen frihzeitig erkannt werden (§ 91 Abs. 2
AktG).

In den Sitzungen des Aufsichtsrates hat die weitere
Entwicklung der Gesellschaft sowie die Ausrichtung
und Strategie des Unternehmens in einem nach
wie vor schwierigen Marktumfeld den Schwer-
punkt der Erérterungen und der Beratungen gebil-
det. Daneben wurde in zahlreichen Treffen zwi-
schen dem Aufsichtsratsvorsitzenden und dem
Vorstand zeitnah eine Vielzahl von geschiftlichen
Belangen besprochen.

Weitere Schwerpunkte der Uberwachungstitigkeit
des Aufsichtsrats waren die Kontrolle der vom
Vorstand initiierten und durchgefiihrten Maflinah-
men im Beteiligungsunternehmen zur Kostenredu-
zierung insbesondere durch Verringerung des Per-
sonalbestandes, die Uberwachung von MaRnah-
men des Vorstands zur Effizienzsteigerung im Ver-
trieb sowie die Uberwachung von MaRnahmen
zum Aufbau von Kooperationen mit industriellen
Partnern. Besonderes Augenmerk der Uber-
wachungstatigkeit war weiterhin auf die Entwick-
lung von Risiken im Zusammenhang mit Gewdahr-
leistungsfallen bei der Monitoring GmbH gerichtet.

Die Aufsichtsratsmitglieder bereiteten sich auf
Beschlisse liber zustimmungsbedirftige Geschifte
und MaBnahmen regelmaRig anhand von Unterla-
gen vor, die der Vorstand vorab zur Verfligung
stellte, und diskutierten die zur Entscheidung an-
stehenden Vorhaben mit dem Vorstand. Der Auf-
sichtsrat hat samtlichen Geschaften und Malnah-
men, die ihm der Vorstand zur Zustimmung vorge-
legt hat, zugestimmt.

Die von der Hauptversammlung am 28. August
2015 als Abschlusspriifer gewahlte Roever Broen-
ner Susat Mazars GmbH & Co. KG Wirtschaftsprii-

fungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Sitz
Hamburg, ist vom Aufsichtsrat mit der Priifung des
Jahresabschlusses beauftragt worden. Der Ab-
schlussprifer hat die Buchfihrung, den Jahresab-
schluss und den Lagebericht der Gesellschaft ge-
praft und mit dem uneingeschrankten Bestati-
gungsvermerk versehen.

Des Weiteren hat der Vorstand dem Aufsichtsrat
auch den Konzernabschluss nebst dem Konzernla-
gebericht sowie den ebenfalls mit dem uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk versehenen Pri-
fungsbericht des Konzernabschlussprifers vorge-
legt. Konzernabschlusspriifer war ebenfalls die
Roever Broenner Susat Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesell-
schaft.

In der Bilanzsitzung am 9. Juni 2016 hat der Auf-
sichtsrat den Jahresabschluss 2015 und den Lage-
bericht unter Einbeziehung des Prifungsberichtes
eingehend erortert. Der Abschlusspriifer berichtete
dem Aufsichtsrat in der Bilanzsitzung Uber das
Ergebnis seiner Prifung und beantwortete Fragen
aus dem Aufsichtsrat.

Der Aufsichtsrat schloss sich dem Ergebnis der
Prifung durch den Abschlusspriifer an und stellte
im Rahmen seiner eigenen Priifung fest, dass Ein-
wendungen nicht zu erheben waren. Der Aufsichts-
rat billigte den vom Vorstand aufgestellten Jahres-
abschluss zum 31. Dezember 2015 und den Lage-
bericht. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt.
Gegen den Konzernabschluss und den Konzernla-
gebericht bestehen ebenfalls keine Einwendungen.
Diese sind ebenfalls gebilligt.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und den
Mitarbeitern von PROGEO fir ihre Leistungen und
ihren tatkraftigen Einsatz im Interesse des Unter-
nehmens.

Berlin, im Juni 2016

Archibald Horlitz
Vorsitzender des Aufsichtsrats






Zusammengefasster Lagebericht und Konzernlagebericht der
PROGEO Holding AG fiir das Geschaftsjahr 2015

A. Geschafts- und Rahmenbedingungen

Die PROGEO Holding Aktiengesellschaft (nachfolgend ,PROGEO Holding AG”) ist eine Aktiengesell-
schaft nach deutschem Recht mit einem Grundkapital von 3.270 T€, das in 3.270.222 Stick auf den
Namen lautende nennwertlose Stammaktien (Stiickaktien) unterteilt ist. Die PROGEO Holding AG
fungiert als reine Beteiligungsgesellschaft ohne eigenes operatives Geschift. Einzige operative Betei-
ligung ist derzeit eine Beteiligung in Hohe von 100 % an der ProGeo Monitoring GmbH mit einem
Stammkapital in Hohe von 1.276 T€.

Sitz der PROGEO Holding AG und der ProGeo Monitoring GmbH ist GrolRbeeren. Zustandiges Regi-
stergericht ist das Amtsgericht Potsdam. Die PROGEO Holding AG wird an der deutschen Freiver-
kehrsborse in Stuttgart gehandelt.

Mitglieder des Vorstands der PROGEO Holding AG sind Andreas Rodel und seit dem 1. Juli 2015 Uwe
Brodtmann. Dem aus drei Mitgliedern bestehenden Aufsichtsrat gehoren Archibald Horlitz, Vorsit-
zender, Dr. Felix Bosse und Jorg Zeise an. Die Geschéftsfiihrung der ProGeo Monitoring GmbH wird in
Personalunion ebenfalls von Andreas Rddel und seit dem 1. Juli 2015 von Uwe Brodtmann wahrge-
nommen. Weiterhin ist Dr. Bernd Kallies Prokurist der ProGeo Monitoring GmbH.

Geschaftsmodell

Der PROGEO-Konzern (nachfolgend ,,PROGEQ”) stellt als Technologieunternehmen seit mehr als 20
Jahren innovative Monitoring-Lésungen fiir die Uberwachung von Bauwerken auf Schaden bereit. Sie
dienen dabei als Teil von Risikomanagement- und Maintenance-on-Demand-Strategien, mit dem Ziel,
die Nachhaltigkeit, Risikosteuerung sowie Ressourcen- und Energieeffizienz von Bauwerken zu ver-
bessern. PROGEO unterstiitzt industrielle Hersteller bei der Entwicklung von Bauprodukten mit inte-
grierter Sensorik und stellt ihnen als Systempartner die erforderlichen Technologien und Services
bereit. Die ProGeo Monitoring GmbH verfiigt als operative Geschéaftseinheit der PROGEO Holding AG
derzeit (iber vielfiltige Monitoring-Lésungen zur Uberwachung von Bauwerksabdichtungen, sowie
eine cloudbasierte Plattform fiir die Messdatenerfassung und —auswertung, die Erfassung und Be-
reitstellung von Objektinformationen und die Steuerung von Instandhaltungsmafnahmen.

geologger isteine Produktlinie zur Uberwachung von erdverlegten Abdichtungen, wie sie z. B. in
Deponien, Wasserbecken und Dammen eingesetzt werden. Das System ist in verschiedenen Ausfiih-
rungen flr wiederkehrende Offline-Messungen und automatisierten Online-Betrieb erhaltlich.
geologger verfugt tber die fiir den Einsatz in Deponien erforderlichen Zulassungen der Bundes-
anstalt fiir Materialforschung und -prtfung (BAM), Berlin.

smartex ist eine Produktlinie fir das Monitoring von Geb&udehiillen und die Uberwachung von
Bauwerksabdichtungen, z. B. Flachdachern, sowie von Abdichtungen im Umweltschutz, z. B. bei was-
sergefdhrdenden Anlagen. Die Systeme ermdglichen es unter anderem, Abdichtungen im Rahmen
wiederkehrender Priifungen oder in Verbindung mit fest installierten, computergesteuerten Mess-
und Auswerteeinheiten permanent vollflachig auf Abdichtungsschdden hin zu tberwachen, vorhan-
dene Leckagen zu detektieren und mit hoher Genauigkeit zu orten. Auffeuchtungen, Schwitzwasser-
bildung, Temperaturverlaufe und weitere bauphysikalische GroRen kénnen permanent liberwacht
werden.



Der im Jahr 2014 eingeschlagene Weg, das Projektgeschaft an Systempartner auszulagern wurde
2015 weitergefihrt. Mit der Folge einer fiir PROGEO verringerten Prozesstiefe und einer Senkung der
strukturellen Fixkosten des Unternehmens. PROGEO fiihrt eigenes Projektgeschaft nur noch dort aus,
wo dies aufgrund bestehender Zulassungen erforderlich oder aufgrund projektgegebener Besonder-
heiten sinnvoll ist. Im Jahr 2015 wurde ein Systempartnervertrag mit der Firma ILD fir USA und Ka-
nada geschlossen. ILD ist der Marktfihrer fiir mobile Leckageortung in Nordamerika und verspricht
sich aus der Zusammenarbeit mit PROGEO eine weitere Marktdurchdringung mit zukunftsweisenden
Monitoring-Technologien. Weitere ILD Gesellschaften in Neuseeland und Australien sind ebenfalls an
einer Zusammenarbeit interessiert. Erste Projekte werden bereits gemeinsam akquiriert.

Im Jahr 2015 ist es gelungen, s m a r t e x® mit Hilfe modernster Mikroelektronik in einer sehr preis-
werten Variante fir den Massenmarkt zu entwickeln, die auch bei kleinen und kleinsten Projekten
wirtschaftlich eingesetzt werden kann. Damit ergeben sich neue Chancen in Markten mit hoher
Stickzahl und wiederkehrenden Geschaften basierend auf einmaligen Abschliissen mit groRen
Marktteilnehmern. Der Abschluss eines Rahmenvertrags im Jahr 2015 mit der Deutschen Fertighaus
Holding AG, dem grofRten deutschen Anbieter von Fertighdusern, Gber den Einbau von PROGEO Sys-
temen in jedes Flachdach ist konkreter Ausdruck dieser Entwicklung. Anfragen von weiteren Fertig-
hausanbietern lassen erwarten, dass hier in Zukunft ein erfreuliches Wachstumsfeld entstehen kann.

Ausgehend von seiner Kernkompetenz ,Monitoring” hat PROGEO den Mitte 2013 begonnenen Aus-
bau seiner Technologie- und Kompetenzfelder in Richtung internet-basiertem Informationsmanage-
ment konsequent weitergefiihrt. Damit nutzt das Unternehmen den sich weltweit beschleunigenden
Trend zur Digitalisierung der Geschafts- und Lebenswelten. Seinen Kunden bietet PROGEO damit zum
einen eine deutlich komfortablere und einfacher zu bedienende Benutzerschnittstelle fiir seine Mo-
nitoringsysteme. Zudem steht Kunden ein cloudbasiertes Managementtool fiir die Steuerung und
Uberwachung seiner Wartungs- und Instandhaltungsprozesse zur Verfiigung.

Die PROGEO Cloud schafft eine intelligente Verknlipfung zwischen den baulichen Bestandsdaten, den
ereignisgebundenen Daten des Lebenszyklus und den Messdaten der Monitoringsysteme. Damit
unterstitzt die PROGEO Cloud in idealer Weise die baulichen Erhaltungsziele von Gebaudeeigenti-
mern, indem es alle bendétigten Informationen zusammenfihrt und Mitarbeitern oder Dienstleistern
bedarfsgerecht zur Verfligung stellt. So informiert das iber Schnittstellen offene System seine Nutzer
Uber kritische Zustande und auftretende Schaden, stellt die fiir Reparaturen bendtigten Bestandsin-
formationen bereit, steuert und dokumentiert laufende Vorgange und MalRnahmen und stellt diese
Informationen Uber eine intuitiv nutzbare Oberflache bereit - egal ob am PC im Biiro oder auf einem
Mobilgerat unterwegs.

Fiir PROGEO ergeben sich aus dieser technologischen Weiterentwicklung neue strategische Ansatze
fiir serviceorientierte Geschaftsmodelle im Spannungsfeld der drei dynamischen Wachstumstreiber
Digitalisierung, Nachhaltigkeit und smart home. Eine Herausforderung besteht darin, im Dialog mit
potenziellen Kunden moglichst schnell konkrete Geschaftsmodelle zu implementieren, die Aussicht
auf nachhaltigen Erfolg bei moglichst kurzen Vertriebszyklen bieten. Ziel ist es, das bereits bestehen-
de Service- und Wartungsgeschaft mit wiederkehrenden Umsatzen deutlich auszubauen und damit
eine nachhaltige Ertragsbasis aufzubauen. Auf diese Aufgabe fokussiert sich der seit 1. Juli 2015 tati-
ge neue kaufmannische Vorstand.

Mit der Neuausrichtung des Fokus auf digitale und informationsbasierte Losungen mit wiederkeh-
renden Serviceumsatzen erwartet PROGEO eine Verstetigung der betrieblichen Leistungszahlen und
eine Reduzierung der Risiken und Abhangigkeiten, die in der Vergangenheit durch die Unsicherheiten
eines nur unzuverldssig planbaren, starken Schwankungen unterworfenen Projektgeschafts gepragt
wurden. Der Aufbau eines solchen Geschéfts braucht aber Zeit, weil die einmal akquirierten Auftrage
zwar eine hohe Chance auf dauerhafte Umsatze bieten, aber pro Auftrag und Jahr einen geringeren
Umfang haben als das traditionelle GroRRprojektgeschaft.
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Diese Verdanderungsprozesse muss PROGEO in einer Situation meistern, in der das traditionelle Pro-
jektgeschaft mit Dichtungskontrollsystemen fir den Umweltschutz nur noch geringe finanzielle Bei-
trage leistet, ohne dass die neuen Aktivitdten bereits relevante Ertragskraft aufweisen.

Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Neben der Frage der grundsatzlichen Attraktivitdt und des Kundennutzens, die die von PROGEO an-
gebotenen Losungen bieten, wird die Geschaftsentwicklung von PROGEO durch verschiedene rechtli-
che und wirtschaftliche Einflussfaktoren bestimmt. Hierzu zahlen zunachst die gesamtwirtschaftliche
Entwicklung in den verschiedenen Zielregionen, die finanzielle Lage der 6ffentlichen Haushalte und
die damit im Zusammenhang stehenden Investitionen in 6ffentliche Infrastruktur, der politische Stel-
lenwert des Umweltschutzes, insbesondere im Bereich des Boden-, Luft- und Gewasserschutzes so-
wie der Abfallbehandlung und der sich daraus ableitende gesetzliche Regelungs- und Vollzugsdruck.

Zu den Unsicherheitsfaktoren gehoren daneben Einflisse von Wettbewerbsprodukten und Wettbe-
werbspreisen, Akzeptanz und Nachfrage nach neuen Produkten, Auswirkungen von Veranderungen
in Kundenstrukturen sowie Anderungen in der Geschaftsstrategie. Dariiber hinaus besteht ein Zu-
sammenhang mit der Bereitschaft flr Ersatz-, Instandsetzungs- und Neuinvestitionen 6ffentlicher
und gewerblicher Bauherren in ihre Bausubstanz. Diese verschiedenen Einflussfaktoren sind sehr
unterschiedlich ausgepragt und verfiigen iber regional unterschiedlich ausgepragte Dynamiken. Po-
sitiv wirken sich dabei derzeit das zunehmend auch den Baubereich erfassende Thema der Digitalisie-
rung, die allgemeine Nachhaltigkeitsdiskussion und die damit einhergehende Zunahme von vermeint-
lich 6kofreundlichen aber eben auch feuchtesensiblen Bauweisen, wie z. B. das Bauen mit Holz und
der nun langsam ins breitere Bewusstsein tretende Trend zum smart home auf das Geschaftsmodell
von PROGEO aus, dies alles unterstiitzt durch ein nie dagewesenes historisch niedriges Zinsniveau,
das die Baukonjunktur nun schon seit Jahren befeuert.

In Deutschland, aber auch in einer Reihe anderer europdischer Lander lauft die Baukonjunktur nach
wie vor auf hohem Niveau, getragen durch den insgesamt prosperierenden Gesamtzustand der Wirt-
schaft und angefeuert durch das nun schon seit geraumer Zeit anhaltende historische Zinstief. Positi-
ve Folge dieser Situation ist eine in allen Segmenten des Hochbaus hohe Anzahl von in Planung und
Realisierung befindlicher Projekte, welche die Grundlage fiir die derzeit gute bis sehr gute Auslastung
der ausfiihrenden Betriebe sowie der Produkthersteller bildet.

Insgesamt besteht damit flir die Baubranche derzeit im Vergleich zu friiheren Jahren ein nur geringer
Druck, Gber Innovation die eigene Wettbewerbsposition zu sichern oder sogar weiter auszubauen.
Gleichwohl gewinnt die Digitalisierung der Baubranche und damit im Zusammenhang stehende The-
men wie das Monitoring dabei, auch eingedenk der immer stdrker in die Wahrnehmung tretenden
Industrie-4.0-Diskussion, auch fiir Anbieter von Bauprodukten und Baudienstleistungen eine starkere
Bedeutung. Ein Trend, der derzeit noch dadurch verstarkt wird, dass vermehrt auch neue Anbieter
mit ihren digitalen Produkten und Losungen versuchen, die Baubranche zu adressieren und so mit
dazu beitragen, die bisher fast nicht vorhandene Sichtbarkeit des Themas zu erhéhen - ganz im Sinne
des alten Sprichwortes ,Konkurrenz belebt das Geschaft”.

Dariber hinaus wachst das Angebot an einfachen Leckortungsdienstleistungen. Getrieben von Erfah-
rungen mit Leckagen in Flachddchern auf der einen Seite und nach wie vor hohem Kostendruck im
Bereich Dach auf der anderen Seite, finden Lésungen fiir die einmalige Uberpriifung von Abdichtun-
gen nach Fertigstellung immer mehr Interesse im Markt. AngestoRen durch den Vertrieb groBer Ab-
dichtungshersteller wachst die Zahl von Anfragen nach Material und Dienstleistungen zur einmaligen
Leckageortung. Hintergrund dieser Aktivitaten ist zum einen der Wunsch der Abdichtungshersteller
und Dachdecker, zum Zeitpunkt der Abnahme eine funktionierende Abdichtung nachzuweisen. Zum
anderen bieten die dafiir notwendigen Komponenten bei geringen Preisen fiir den Bauherrn weitere
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Ertragspotenziale fir die Abdichtungshersteller. Damit entsteht eine wachsende Bereitschaft, sich
mit dem Thema Leckagen zu befassen, die allerdings bisher nur bedingt die Bereitschaft erhéht hat,
in nachhaltige Monitoring-Loésungen zu investieren.

Fiir PROGEO bietet diese Entwicklung die Chance, die eigenen Losungen in einem fiir die Risiken von
Flachdachern sensibilisierten Umfeld zu positionieren. Die Herausforderung besteht darin, Losungs-
pakete zu entwickeln, die den Kosten-/Nutzenerwartungen der Kunden im Rahmen ihrer Wartungs-
und Instandhaltungsaktivitaten entsprechen. Weil in diesem Kontext die Chancen nicht mehr nur im
Vertrieb von Monitoringsystemen bestehen, sondern Serviceldsungen an Bedeutung gewinnen, un-
terscheiden wir zuklinftig die Geschaftsbereiche Systeme und Services.

Geschaftsbereich Systeme

Der bereits in den Vorjahren in seinen Griinden und seinen Auswirkungen beschriebene Trend im
Geschaft mit Deponien hat sich im abgelaufenen Geschéftsjahr weiter fortgesetzt. Wie bereits in der
Vergangenheit dargelegt, hat PROGEO seinen Projektvertrieb und die Installation seiner
geologg e r®Systeme ausgelagert und vertreibt seine Produkte liberwiegend als Liefergeschaft
nunmehr auch in Deutschland wie bisher schon meist im Ausland lber regional tatige Vertriebs-
partner. In 2015 hat weder PROGEO noch der deutsche Vertriebspartner einen Auftrag mit dem Sys-
tem geologger®in Deutschland gewonnen. Der deutsche Vertriebspartner hat jedoch kleinere
Auftrage im Ausland, insbesondere in Belgien, akquiriert, fir die PROGEO die Systeme geliefert hat.
Zudem hat PROGEO einen in der Vergangenheit akquirierten Auftrag fir eine Deponie in Deutschland
weiter im eigenen Projektgeschéaft bearbeitet und wird dies auch noch in den Folgejahren tun.

Fiir das Jahr 2016 erwarten wir in Zusammenarbeit mit dem Vertriebspartner eine leichte Belebung
des Geschafts in Deutschland und im europdischen Ausland, getrieben durch relevante Deponie- und
Umweltprojekte.

In den Niederlanden, wo PROGEO in friiheren Jahren mehrere groBe Projekte erfolgreich realisiert
hat, war das Neugeschaft auch in 2015 weitgehend blockiert. In Anbetracht der Chancen des Marktes
hat PROGEO und insbesondere der nationale Vertriebspartner weiterhin erhebliche Anstrengungen
unternommen, den Marktzugang wieder zu 6ffnen. Dies hat dazu gefiihrt, dass geo/ogger®zum
1. Juli 2015 endlich in die neue ,IPO-Checklist” fir niederlandische Deponien aufgenommen wurde.
Damit sind mit ge o/o g g e r®kontrollierte Abdichtungssysteme genehmigungsrechtlich gleichwer-
tig zu anderen Abdichtungslésungen - wichtigste Voraussetzung fir den Einsatz des Systems
geologger® bei solchen Projekten. Zudem ist es gelungen, die Verlangerung der fiir eine wirt-
schaftliche Vorteilhaftigkeit dieser Losung wichtige genehmigte Nutzungsdauer von 50 auf 75 Jahre
zu erreichen. Vor diesem Hintergrund sind PROGEO und der niederlandische Vertriebspartner wieder
etwas zuversichtlicher, in Zukunft groRere Deponieprojekte in den Niederlanden akquirieren zu kén-
nen.

Die zweite Saule im Systemgeschaft sind die im Hochbau eingesetzten Monitoringsysteme unter dem
Markennamen smartex® Mit Hilfe des Monitoring und daran anknlipfender planmaRiger In-
standhaltung wird die Lebensdauer von Flachdachern und der darin verwendeten Materialien erheb-
lich verlangert und die Kosten fiir Sanierungen gesenkt. Das wirkt sich besonders positiv auf die Le-
benszykluskosten von Bauwerken aus, bei denen Feuchteschdden (ber den Lebenszyklus betrachtet
haufig die hochsten Instandhaltungskosten verursachen. So hilft Monitoring auf intelligente Weise,
Werte nachhaltig zu erhalten - ein Ansatz, der Uber die reine Schadensbeseitigung weit hinausgeht.

Trotz dieses, auch immer wieder von unabhingiger Seite bestitigten hohen Nutzens dersmartex’
-Technologie konnte PROGEO in den vergangenen Jahren das angestrebte Umsatz- und Ertrags-
wachstum nicht erreichen. Der Grund dafir diirfte in der fehlenden Bereitschaft liegen, Geld fiir eine
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Losung auszugeben, von der man hofft, dass man sie nicht braucht. Vor diesem Hintergrund hat
PROGEO, so wie bereits in der Vergangenheit dargelegt, sein Geschaftsmodell umgestellt und ver-
treibt seine Systeme heute lber ein Netz selbstandiger Systempartner, das derzeit sowohl im Inland
als auch im Ausland weiter ausgebaut wird.

Im Geschaftsjahr erzielte der Geschéaftsbereich Systeme einen Umsatz von 529 T€ (2014: 1.193 T€).
Im Berichtsjahr konnten nur einige kleinere Projekte fertiggestellt werde. Ein GroRprojekt mit einem
Volumen von rd. 780 T€ wird planmaRig in 2017 abgeschlossen.

Geschaftsbereich Services

Bereits seit Jahren werden insbesondere im Tiefbau und im Umweltschutz verkaufte Systemen mit
meist langfristig vereinbarten Servicevertragen abgeschlossen. So missen die installierten Systeme in
Deponien aufgrund genehmigungsrechtlicher Vorgaben teilweise 30 oder sogar 50 Jahre von den
Deponiebesitzern betriebsfahig vorgehalten werden. Ahnliche Servicevertrige gibt es auch im Hoch-
bau fir die Monitoringsysteme in Flachdachern. Hier sind zwar die Umsatze pro Vertrag geringer, sie
stellen aber eine langfristig sichere Einnahmequelle dar.

Eine Analyse der Optionen fiir die Entwicklung von Ertragsquellen hat gezeigt, dass PROGEO aus
Kundensicht sowohl als Technologieunternehmen, als auch als Serviceunternehmen glaubwiirdig
erscheint. Kunden sehen in PROGEO einen Anbieter, der in der Lage ist, ihnen komplette Problempa-
kete rund um das Thema Dach / Abdichtung als Dienstleister abzunehmen. In Anbetracht der Wachs-
tumsraten der Serviceumsatze im Vergleich zu den Systemumsatzen und der Tatsache, dass Services
als Umsatzquelle bisher nicht systematisch entwickelt wurden, sehen wir erhebliche Wachstums-
chancen im Bereich Services.

PROGEO hat im Jahr 2015 im Geschaftsbereich Services einen Umsatz in Hohe von 256 T€ erzielt
(2014: 204 T€), dies ist eine Steigerung gegenliber dem Vorjahr von 25 %. Diese positive Entwicklung
auf geringem Niveau soll mit Hilfe der neuen Strategie in Zukunft deutlich gesteigert werden.

Zusammenfassende Beurteilung des Geschaftsverlaufs 2015

Das Geschaftsjahr 2015 brachte den erwarteten Einbruch bei Umsatz und Ergebnis. Vor allem die
ricklaufige Nachfrage im Bereich ge o /o g g e r® wirkte sich nachteilig auf die Geschaftsentwicklung
aus. Auch der Ende 2014 eingeleitete Vertrieb iber Systempartner konnte in 2015 noch keine we-
sentlichen Umsatz- und Ergebnisbeitrdge liefern, weil neu gewonnene Systempartner zunachst eine
eigene Projektpipeline aufbauen missen. Der Vertriebszyklus liegt auch im Hochbau meist bei 18
Monaten und mehr, im Tiefbau und Umweltschutz sind die Zyklen noch erheblich langer.

Das Geschéftsjahr 2015 brachte aber auch Erkenntnisse dariber, wie PROGEO sein Know-How und
seine Reputation als Technologieunternehmen im Bausektor nutzen kann, um neue Geschéftsfelder
zu entwickeln. Insbesondere im Hochbau gibt es sowohl im gewerblichen Bereich, als auch im 6ffent-
lichen Sektor Gebdudebestandshalter, die einen hohen Bedarf fir die systematische Instandhaltung
ihrer Dacher aufweisen. Hier sieht der Vorstand ein erhebliches Wachstumspotenzial mit kurzen Ver-
triebszyklen.

1SO 9001:2008

Die PROGEO Monitoring GmbH hat auch im abgelaufenen Geschéftsjahr das jahrliche Wiederho-
lungsaudit nach "EN ISO 9001:2008" erfolgreich durchlaufen. Die Deutsche Gesellschaft zur Zertifizie-
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rung von Managementsystemen (DQS) bescheinigt PROGEO damit, ein erfolgreiches Qualitdtsma-
nagement anzuwenden.

Mit der Zertifizierung verfligt PROGEO weiterhin Uber diese wichtige Zulassungsvoraussetzung fir
Projekte, in denen ein derartiger Nachweis als Voraussetzung fiir eine Auftragsvergabe verlangt wird.

Die Anwendung eines Qualitdatsmanagementsystems nach DIN EN ISO 9001:2008 ist aber auch ein
effizientes Mittel zur Verbesserung der innerbetrieblichen Prozesse in einer prozessorientierten Un-
ternehmensorganisation und fuhrt hier zu klaren Verantwortlichkeiten. Insoweit wirkt es positiv auf
die internen Unternehmensabldaufe und damit die Leistungsfahigkeit und Effizienz des Unternehmens
insgesamt. Weiterhin dokumentiert die Zertifizierung Klarheit, Eindeutigkeit und Vollstandigkeit in
den Unternehmensablaufen und der Organisationsstruktur und reduziert so die Risiken, die sich
durch eine mangelhaft gestaltete Organisation fir das Unternehmen und die verantwortlichen Orga-
ne ergeben koénnen. In der AuBendarstellung wird mit der Zertifizierung das Unternehmensbild in
den Bereichen Kompetenz, Zuverlassigkeit und Seriositat positiv beeinflusst. Die 1SO-Zertifizierung
stellt damit einen Unternehmensasset dar, dessen Wert die zum Erwerb benétigten Aufwendungen
bei weitem Ubersteigt.

Marketing und Vertrieb

Seit Jahren steht PROGEO fir Werte wie Energieeffizienz, Material- und Ressourcenschonung sowie
den Werterhalt von Bauwerken - Eigenschaften, die sich mit PROGEO-Monitoring-Systemen ent-
scheidend zum Positiven beeinflussen lassen. Die damit verbundenen, positiv besetzten Alleinstel-
lungsmerkmale von PROGEO-Lésungen bieten viele Vorteile fir die operative Marketing-
Kommunikation. Dariiber hinaus ist PROGEO ein gesuchter Partner fir die Entwicklung von Monito-
ring-Losungen. Die Reputation der technischen und konzeptionellen Kompetenz des Unternehmens
ist nach wie vor hervorragend. Dies findet seinen Ausdruck in einer wachsenden Anzahl von Unter-
nehmen, die sich fiir eine Zusammenarbeit mit PROGEO interessieren und Produkte und Losungen
von PROGEO entweder als Systempartner verkaufen oder aber als Hersteller von Bauprodukten oder
Bauwerken in ihre Angebote integrieren wollen.

Ein interessanter Vertriebskanal mit einer vergleichsweise liberschaubaren Anzahl Kunden mit einem
pro Kunden allerdings hohen und vermutlich dauerhaften Umsatzpotenzial sind Unternehmen, die
Einfamilienhduser in grolRen Stiickzahlen produzieren. Dazu gehdren in erster Linie Fertighausanbie-
ter. Basierend auf dem Erfolg mit der Deutschen Fertighaus Holding AG (DFH) wird PROGEO diesen
Kanal in der Zukunft weiter ausbauen. Eine fiir das Jahr 2016 geltende Exklusivitdt mit der DFH setzt
dem aber noch eine zeitliche Grenze.

Initiiert durch den Vertrieb internationaler Abdichtungsbahnenhersteller wachst die Nachfrage nach
Leckageortungslésungen zur Abnahme von Flachdachern. Der groRte Anbieter von dienstleistungsba-
sierten Losungen zur Leckageortung in Flachdachern, die Firma International Leak Detection (ILD) ist
seit Ende 2015 in Nordamerika Systempartner von PROGEO. In der Zusammenarbeit mit PROGEO
sieht ILD die Chance, seinen Kunden ein weiteres Spektrum an Lésungen fir Leckageortung und Mo-
nitoring anzubieten. Ausgehend von ersten Markterfolgen in den USA sind weitere Landesgesell-
schaften von ILD an einer Zusammenarbeit interessiert. Aus Sicht von PROGEO bietet die Kooperati-
on mit dem Marktflhrer bei dienstleistungsbasierten Losungen sehr interessante strategische Per-
spektiven, die es auszubauen gilt.

Motiviert durch die offenbar nur bei wenigen Projekten vorhandene Bereitschaft in eine hochpreisige
Monitoring-Losung zu investieren, bietet PROGEO seit Ende 2015 mit smarte x® dm eine preis-
werte Losung flir groRe Dachflachen an. Der Unterschied zum Premiumprodukt smartex® mx
besteht darin, dass smartex® dm Leckagen erst mit einer gewissen Verzogerung detektiert und
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weniger genau lokalisiert. Dafiir kostet s m artex®dm auch nur ein Viertel bis ein Fiinftel des Pre-
mium Produktes.

Die im Jahr 2015 wieder deutlich ausgeweiteten Vertriebsaktivitditen waren unter anderem darauf
ausgerichtet, besser zu verstehen, in welchen Bereichen der Wartungs- und Instandhaltungsaktivita-
ten der Kunden Bedarf besteht, den PROGEO decken kann. Gesprache wurden nicht nur genutzt, um
Produkte und Losungen zu verkaufen, sondern auch um zu verstehen, wo Kunden Probleme haben,
die PROGEO l6sen kann. Dabei kam zutage, dass bei vielen Kunden der Bereich Wartung und In-
standhaltung von Flachdachern bei weitem nicht so effizient bearbeitet wird, wie man es bei syste-
matischer Bearbeitung machen kann. Die in anderen technischen Bereichen verbreitete Erkenntnis,
dass regelmaRige Wartungs- und Instandhaltungsmalnahmen die Lebensdauer eines technischen
Produkts verlangern kdnnen, ist im Bereich des Gebdudemanagements bei vielen Kunden noch nicht
so umgesetzt, wie es wiinschenswert ware. Ein Hinderungsgrund ist dabei das Kosten-/ Nutzenver-
haltnis dieser Aktivitaten, wenn sie traditionell bearbeitet werden.

Basierend auf diesen Erkenntnissen hat PROGEO im Jahr 2016 ein Konzept entwickelt und ersten
Kunden vorgestellt, bei dem PROGEO systematisch und technologiebasiert Wartungs- und Instand-
haltungsservices fiir Flachdacher fir komplette Gebaudebestdande von Unternehmen oder o6ffentli-
chen Gebaudebetreibern tibernimmt. Die positive Resonanz der ersten Gesprache deutet darauf hin,
dass hier ein erfreuliches Umsatzpotenzial mit kurzen Vertriebszyklen liegt, weil das Angebot einen
Bedarf trifft, der sofort im Gebdudebestand umgesetzt werden kann.

Forschungs- und Entwicklungsaktivitdten

In einem technologieorientierten Unternehmen wie PROGEO nimmt die Forschung und Entwicklung
(FUE) eine wichtige Stellung ein. PROGEO verfugt dabei (iber Hardware- und Software-Kompetenzen
in Kombination mit Erfahrungen Uber Prozesse und Materialanforderungen im Baubereich. Diese
Kombination ist fiir die Nutzung von Chancen im Zuge des Trends zum Internet of Things (loT) be-
deutsam, weil es darum geht, Daten mit Hilfe von Sensoren zu erfassen und dann per Software nutz-
bar zu machen. Zudem versetzt die permanente Beschaftigung mit neuen Lésungen PROGEO in die
Lage, Technologietrends sofort zu erfassen und fiir sich zu nutzen. Vor dem Hintergrund der rasanten
Entwicklung neuer Technologien, bei gleichzeitigem Preisverfall von Mikroelektronik-Modulen ver-
flgt PROGEO Uber einen erheblichen Wettbewerbsvorteil.

Dabei werden sowohl bestehende Produkte stindig weiter entwickelt als auch industrielle FUE zur
Darstellung neuer Produkte und Verfahren zur Sicherung der Wettbewerbsfiahigkeit betrieben. Mit
der standigen Durchfiihrung von mehreren FuE-Vorhaben — teilweise in Kooperation mit weiteren
Industrie- und institutionellen Forschungspartnern - sichert und intensiviert PROGEO die Positionie-
rung als innovatives und technologieorientiertes Unternehmen der Bauwerksinformationstechnolo-
gien. So tragt PROGEO mit dazu bei, den Stand der Technik im Bereich der Abdichtungskontrolle
maRgeblich zu gestalten und kontinuierlich weiterzuentwickeln. Gleichzeitig festigt PROGEO mit kon-
tinuierlicher FUE seine langfristige Wettbewerbsfahigkeit.

Der Bereich FUE von PROGEO hat sich im Geschaftsjahr 2015 weiter intensiv mit mehreren Themen
innerhalb der verschiedenen Geschaftsbereiche auseinander gesetzt.

Im Rahmen der kontinuierlichen Weiterentwicklung wurde auch in 2015 das internetbasierte Flach-
dachmanagementsystem weiter ausgebaut.

Im aktuellen Geschaftsjahr wurden keine Entwicklungskosten aktiviert. Die Abschreibung der selbst

geschaffenen immateriellen Vermogensgegenstande erfolgt Gber drei Jahre und betrug in 2015
27 T€.
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Produktion und Fertigung

Mit Ausbau des Vermietungsgeschafts hat PROGEO die urspriinglich in eigener Regie durchgefiihrte
Fertigung bereits 2009 komplett auf externe Partner ausgelagert. Die Zusammenarbeit mit diesen
Partnern lief im Berichtszeitraum weiter stabil. Die Kosten im Bereich der direkten Personalkosten
aber auch im Bereich der Verwaltungskosten sowie der Materialwirtschaft konnten in diesem Zu-
sammenhang auf niedrigem Niveau gehalten werden. Das im Geschaftsjahr 2013 eingefiihrte EDV-
gestlitzte Warenwirtschaftssystem hat auch im Berichtsjahr zu Transparenz und Stabilitat bei der
Materialwirtschaft und im Projektmanagement beigetragen.

Vermietungsgeschaft

Auch im Jahre 2015 wurde das PROGEO-Gebdude bis auf die von PROGEO selbst genutzten Flachen
vollstandig vermietet. Die Erlose aus Fremdvermietung sind unter den sonstigen Ertragen ausgewie-
sen und betrugen im Berichtsjahr 282 T€ (2014: 262 T€). Insgesamt erweist sich das Vermietungsge-
schaft als stabil.

Mitarbeiter

PROGEO beschéftigte im Geschaftsjahr 2015 durchschnittlich 7 festangestellte Mitarbeiter.

B. Bericht zur Ertrags-, Finanz- und Vermoégenslage
PROGEO-Konzern

Im Geschaftsjahr 2015 haben sich die Umsatzerlése um 612 T€ von 1.397 T€ im Geschaftsjahr 2014
auf 785 T€ vermindert. Dieser Riickgang entsprach der Prognose fiir das Umbruchjahr 2015. Die Kon-
zernleistung umfasst die Umsatzerlose, die Bestandsveranderung, die Sonstigen betriebliche Ertrage
sowie die Anderen aktivierten Eigenleistungen. Sie fiel auf 1.126 T€ (2014: 1.992 T€). Diese Verdnde-
rungen resultieren vor allem aus dem Riickgang des Geschafts mit Leckmeldeanlagen im Bereich
Hochbau, bei denen das Niveau der Vorjahre bei weitem nicht erreicht werden konnte, als auch der
Verdanderung der strategischen Ausrichtung des Konzerns. Die Personalkosten betrugen im Berichts-
jahr insgesamt 705 T€ (2014: 639 T€). Hier wirkte sich neben einer gesetzlich bestimmten héheren
Zuweisung an die Pensionsriickstellungen, die Einstellung des neuen Vorstands und Geschaftsfiihrers
aus. Die Abschreibungen betrugen 191 T€ (2014: 171 T€) und die Sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen 575 T€ (2014: 638 T€). Darin enthalten sind unter anderem Aufwendungen fiir Rechts- und
Beratungskosten mit 114 T€ (2014: 73 T€), Fahrzeugkosten in Hohe von 92 T€ (2014: 82 T€), Raum-
kosten von 61 T€ (2014: 60 T€), Forderungsverluste und Einstellungen in die Einzelwert-
berichtigungen zu Forderungen in Héhe von 99 T€ (2014: 118 T€). Insgesamt fiihrten die in den Vor-
jahren ergriffenen Mallnahmen zur Reduzierung von Kosten zu einem Riickgang der sonstigen be-
trieblichen Aufwendungen. Der Materialaufwand von 339 T€ im Geschaftsjahr 2014 verminderte sich
aufgrund des hoheren Anteils des Liefergeschéafts entsprechend dem Riickgang der Gesamtleistung
auf 239 T€ und entspricht 21,3 % der Gesamtleistung (2014: 17,9 %).
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Die gesamten Aufwendungen des Konzerns (ohne Zinsen und Bestandsverdanderungen) betrugen
1.710 T€ (2014: 1.787 T€). Der Jahresfehlbetrag des Konzerns betragt 667 T€ (2014: Jahreslber-
schuss von 103 T€). Das Konzernergebnis hat sich damit erwartungsgemaR erheblich verschlechtert.
Ursache dafir ist der deutliche Riickgang der Erlése, der nicht durch weitere Kostensenkungen kom-
pensiert werden konnte.

Im Geschaftsjahr 2016 braucht das Unternehmen Kapital zur:

e Finanzierung der operativen Geschaftstatigkeit
e strategischen Entwicklung des Geschafts
e planmaRigen Durchfiihrung von Investitionen.

PROGEDO erfillt diese Anforderungen durch:

e Cashflow aus dem laufenden Geschaft
e verfligbare Zahlungsmittel
e verfligbare Kreditlinien.

Zum Abschluss des Jahres 2015 standen PROGEO am Bilanzstichtag 654 T€ (2014: 754 T€) an Liqui-
den Mitteln zur Verfligung. Der Mittelabfluss im Berichtszeitraum betrug insgesamt 100 T€ (2014:
Mittelzufluss von 109 T€). Ein Mittelabfluss ergab sich sowohl im Cashflow aus laufender Geschafts-
tatigkeit mit 79 T€ (2014: Mittelzufluss 218 T€), im Cashflow aus Investitionstatigkeit mit 5 T€ (2014:
45 T€) und im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit mit 16 T€ (2014: 64 T€). PROGEO war im Jahr 2015
durchgehend in der Lage, seine Zahlungsverpflichtungen zu erfiillen.

Unter Beriicksichtigung der verfiigbaren finanziellen Ressourcen einschlieSlich der intern generierten
Zahlungsmittel und der derzeitig verfligbaren Kreditlinien in Héhe von insgesamt 1.084 T€ erwarten
wir, auch 2016 in der Lage zu sein, den Kapitalbedarf des Unternehmens decken und unseren Zah-
lungsverpflichtungen nachkommen zu kénnen.

Bei einer Bilanzsumme von 3.350 T€ (2014: 3.911 T€) betragt die Eigenkapitalquote von PROGEO
rd. 57,6 % (2014: 66,4 %). Die Minderung des Eigenkapitals entspricht dem im Geschéftsjahr erwirt-
schafteten Fehlbetrag von 667 T€. Die Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten haben sich durch
planmaRige Tilgungen um 58 T€ verringert. Die Kontokorrentlinie wurde zum Bilanzstichtag in Hohe
von 45 T€ in Anspruch genommen.

Die Aktivseite der Bilanz ist gepragt durch einen Anteil des Anlagevermdgens i. H. v. 2.098 T€, das
entspricht rd. 62,7 % der Bilanzsumme.

Gegenliber dem Vorjahr hat sich das Umlaufvermégen insgesamt um 375 T€ vermindert. Das resul-
tiert aus einem um 275 T€ niedrigeren Bestand an Vorrdten sowie Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und den sonstigen Vermogensgegenstanden. Des Weiteren hat sich der Kassenbestand
und das Guthaben bei Kreditinstituten um 100 T€ vermindert.

PROGEO Holding AG

Die PROGEO Holding AG erzielte im Geschaftsjahr 2015 einen Jahresfehlbetrag in Hohe von 698 TE.
Darin enthalten ist eine Abschreibung auf die Beteiligung an der ProGeo Monitoring GmbH in Hohe
von 650 T€. Ohne diese Wertberichtigung ergibt sich in 2015 ein Jahresergebnis in Hohe von -48 T€,
welches sich um 57 T€ gegeniiber dem Vorjahr (Jahresiiberschuss von 9 T€) vermindert hat. Die Um-
satzerl6se i. H. v. 527 T€ haben sich gegeniber dem Vorjahr (328 T€) erhoht. Die Personalkosten
erhohten sich aufgrund der Aufwendungen fir die Altersvorsorge sowie der Anstellung eines zweiten
Vorstands um 95 T€ gegeniiber dem Vorjahr. Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind gegen-
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Uber dem Vorjahr um 37 T€ angestiegen, da im Rahmen der in 2014 durchgefiihrten internen Re-
strukturierungsmaRBnahmen Arbeiten an externe Dienstleister ausgelagert wurden.

Die Zinsaufwendungen sind bedingt durch eine gilinstige Anschlussfinanzierung der Finanzverbind-
lichkeiten sowie geringere Aufwendungen aus der Aufzinsung der Pensionsriickstellung um 14 T€
zurlickgegangen.

Durch die Wertberichtigung auf die Beteiligung an der operativ tatigen ProGeo Monitoring GmbH hat
sich der Buchwert der als Finanzanlage bilanzierten Beteiligung auf 679 T€ vermindert. Finanzanlagen
unterliegen nach dem deutschen Handelsrecht keiner planmaRigen Abschreibung. Entsprechend den
handelsrechtlichen Vorschriften miissen Finanzanlagen aber bei einer voraussichtlichen dauerhaften
Wertminderung abgeschrieben werden, bei einer voraussichtlich nicht dauerhaften Wertminderung
darf eine auRerplanmaBige Abschreibung vorgenommen werden. Wir gehen grundsatzlich davon
aus, dass die ProGeo Monitoring GmbH nach erfolgreicher Neuausrichtung des Geschafts wieder
einen hoheren Beteiligungswert begriindet. Aufgrund der Tatsache, dass die Gesellschaft im abgelau-
fenen Geschéftsjahr einen Verlust in HoOhe von 619 T€ erzielt hat, und wir auch fir das folgende Ge-
schaftsjahr mit einem Verlust rechnen, sehen wir zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlus-
ses die Beteiligung zumindest voriibergehend in ihrem Wert gemindert.

Bedingt durch den Jahresfehlbetrag hat sich das Eigenkapital auf 1.337 T€ gemindert (2014:
2.035 T€). Die Kapitalausstattung der PROGEO Holding AG ist mit rd. 59 % der Bilanzsumme weiter-
hin zufriedenstellend. Die Gesellschaft verfiigt Gber ein Grundkapital in Hohe von 3.270 T€, welches
aufgrund des negativen Jahresergebnisses rechnerisch zu mehr als die Halfte durch die Summe von
Bilanzverlust und freie Kapitalriicklage aufgebraucht ist.

C. Chancen- und Risikobericht

Gesamtwirtschaftliche Risiken:

Die gesamtwirtschaftlichen Risiken fiir das Geschaftsmodell von PROGEO werden derzeit weiterhin
als gering angesehen. Vor dem Hintergrund der guten Baukonjunktur und der bereits beschriebenen
wachsenden Dynamik in den Themenfelder Nachhaltigkeit, Digitalisierung und smart home ist in der
nachsten Zeit mit einer weiteren Zunahme der Akzeptanz und der sich daraus entwickelnden Bedarfe
fiir die von PROGEO angebotenen Losungen zu rechnen. Dies gilt auch fiir den neuen Geschaftsbe-
reich Services. Zusatzliche Chancen und damit gleichzeitig eine Reduzierung von Marktunsicherheiten
ergeben sich aus der Moglichkeit zur Internationalisierung des Geschafts, da PROGEO mit seinen
Themen potenziell alle wichtigen Wachstumsregionen dieser Welt adressieren kann.

Saisonabhdngigkeit:

Grundsatzlich ist das Baugeschaft ein sehr saisonales und dann auch noch witterungsabhangiges
Geschaft. Die umsatzstarksten Quartale sind erfahrungsgemal das dritte und das vierte Quartal des
Geschaftsjahres, umsatzschwécher ist vor allem das erste Quartal. Mit den bereits geschilderten
Maflnahmen zur Reduzierung der Prozesstiefe wiirde saisonale Abhéngigkeit splrbar reduziert wer-
den. Die schwachen Monate werden vermehrt fiir die Abarbeitung bestehender Mess- und War-
tungsvertrdge genutzt, ein Umstand, der ebenfalls positiven Einfluss auf die Umsatzpotenziale des
Geschaftsbereichs Services hat.

Forderungsausfallrisiken:

Da es sich bei der Hauptkundschaft von PROGEO liberwiegend um Baubetriebe handelt, sind bran-
chenbedingt hohere Forderungsausfalle nicht ausgeschlossen. Um Risiken fiir Forderungsausfalle zu
begrenzen, setzt PROGEO eine vorgeschaltete Bonitatspriifung sowie ein systematisches Forde-
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rungsmanagement, gegebenenfalls auch unter Einschaltung externer Dienstleister, ein. Um den For-
derungsausfallrisiken ausreichend Rechnung zu tragen wurden von den Forderungen aus Lieferung
und Leistung zum 31.12.2015 insgesamt ca. 37 T€ wertberichtigt. Auch im Hinblick auf Forderungs-
ausfalle erwarten wir einen positiven Einfluss des Geschaftsbereichs Services, weil die Kunden hier
Eigentlimer groRer Immobilienbestande mit entsprechender Bonitat sind.

Liquiditétsrisiken:

Liquiditatsrisiken liegen darin begriindet, dass bei zu geringem Absatz die strukturellen Fixkosten des
Unternehmens nicht aus Erlésen gedeckt werden kénnen. Die Liquiditat aus Cashflow und dem zur
Verfligung stehenden Kontokorrentrahmen in Hohe von 1.084 T€ ist bei planmaRigem Geschaftsver-
lauf ausreichend, um den laufenden Zahlungsverpflichtungen zu entsprechen.

Beschaffungsrisiken:

Die in den vergangenen Jahren stark gestiegenen Kosten fiir Vormaterial und Energie haben sich nur
marginal auf die Netto-Gesamtkosten in den Geschaftsbereichen ausgewirkt. Stark bemerkbar ma-
chen sich nach wie vor lange Lieferzeiten fir kritische Bauteile, durch die die Lieferfahigkeit derzeit
insgesamt negativ beeinflusst wird. Soweit moglich, wird diesem Risiko durch eine Erhéhung der
Mindestlagermengen Rechnung getragen, was allerdings zu einer hoheren Kapitalbindung fiir Vorma-
terialien fihrt.

Qualitdtsrisiken:

Produktmangel verursachen das Risiko von Haftungsanspriichen und die Notwendigkeit kosteninten-
siver AustauschmalRnahmen. Durch sorgfaltige Produktentwicklung und Qualitditsmanagement ein-
schlieBlich einer intensiven Marktbeobachtung begegnen wir solchen Risiken. In diesem Zusammen-
hang ist die 2015 erfolgreich durchgefiihrte Wiederholungszertifizierung nach DIN ISO 9001:2008
auch ein wichtiger Meilenstein fiir die Reduzierung von Risiken, die sich durch Qualitatsméangel erge-
ben kdénnen. Durch Bildung von einzel- oder pauschalierten Gewahrleistungsriickstellungen wird da-
riber hinaus Qualitatsrisiken angemessen entgegengewirkt.

Personalrisiken:

Mit der in den Vorjahren umgesetzten Konzentration auf Kernprozesse und dem damit einhergegan-
genen Personalabbau wurde einerseits das Fixkostenrisiko reduziert, gleichzeitig wurde durch die
Auslagerung von Prozessen auf externe Dienstleister das Personalrisiko fir PROGEO vermindert, da
durch die mehr und mehr arbeitsteilige Wertschopfung gemeinsam mit externen Partnerunterneh-
men die Durchgangigkeit der Wertschépfungskette erhalten bleibt, ohne dafiir eigene Personalres-
sourcen vorhalten zu muissen. Dieser Strategie folgend wird auch die Marktbearbeitung in Deutsch-
land zunehmend arbeitsteilig mit Partnern organisiert. Wie bereits erldutert, wird dieses System wei-
ter ausgebaut und auch internationalisiert.

Steuerliche Risiken:
Aufgrund der zunehmenden Internationalisierung unserer Geschéftsaktivitdten sind wir zusatzlichen
rechtlichen und steuerlichen Risiken im Ausland ausgesetzt.

Sonstige Risiken:

In einer zentralisierten und standardisierten IT-Umgebung besteht das Risiko der Abhdngigkeit von
einem System oder einem Rechenzentrum. Um das Risiko eines Systemausfalls zu minimieren, wur-
den diverse SicherheitsmaBnahmen umgesetzt. Dazu gehdren u. a. Zutrittskontrollsysteme, Notfall-
plane und unterbrechungsfreie Stromversorgungen kritischer Systeme, Back-up-Systeme sowie Da-
tenspiegelungen. Gegen Datensicherheitsrisiken durch unberechtigte externe Zugriffe auf die IT-
Systeme setzen wir u. a. Firewallsysteme und Virenscanner ein.
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Risikomanagement:

Aufgrund der GroéRe des Unternehmens ist eine direkte Beteiligung der Geschéaftsfiihrung am opera-
tiven Tagesgeschaft gegeben. Daraus resultiert eine vereinfachte Steuerung der Risiken des Unter-
nehmens, die ein Risikomanagementsystem bis zu einem gewissen Teil ersetzen kann.

Haftungsrisiken aus betrieblicher Haftung sowie aus Produkt- und Umwelthaftung:

Hier ist PROGEO durch eine Betriebshaftpflichtversicherung mit erweiterter Produkt- und Umwelt-
haftung eines deutschen GroBversicherers gegen Anspriiche aus gesetzlicher Haftung abgesichert.
Art und Umfang der Versicherung werden regelmaRig Gberpriift und den aktuellen Erfordernissen
angepasst.

Risiken der kiinftigen Entwicklung von PROGEO liegen weiterhin in den Unsicherheiten der zukiinfti-
gen Marktentwicklung. Insbesondere ein sich zukinftig nicht erwartungsgemall entwickelnder Auf-
tragseingang stellt, wenn auch nicht unmittelbar, so zumindest bei langerem Fortbestand der Situa-
tion eine ernste Gefahrdung fir die Entwicklung des Unternehmens dar. Die erfolgreiche Vermietung
der nicht genutzten Raumlichkeiten unseres Standortes in GroBbeeren tragt zu einem planbaren
Mittelzufluss bei und verbessert die Ertragssituation von PROGEO. Langfristig sicher planbar sind
weiterhin die Einnahmen aus dem Service- und Wartungsgeschaft, das weiter ausgebaut wird.

Weitere Moglichkeiten zur Einsparung von Kosten bestehen hingegen nur noch sehr begrenzt, wenn
nicht die Aufrechterhaltung der aus rechtlicher oder betrieblicher Sicht notwendigen Unterneh-
mensprozesse gefahrdet werden soll. Die hier bestehenden Potenziale wurden bereits weitgehend
ausgeschopft.

Vor diesem Hintergrund besteht die Notwendigkeit PROGEO im Markt neu zu positionieren.

D. Prognosebericht

Das Jahr 2015 war ein Jahr des Umbruchs. Nach Abschluss der Kostenkonsolidierung der Vorjahre hat
PROGEO in 2015 wieder in die Entwicklung des Unternehmens investiert. Motiviert war diese Ent-
scheidung durch die Bewegung im Markt fur Leckortungslosungen in Flachdachern, den Trend zur
Digitalisierung in der Bauwirtschaft und die Entwicklungen in der Mikroelektronik. Alle drei Tenden-
zen setzen sich im laufenden Jahr 2016 fort. Auf der Basis seiner technologischen Kompetenz ist
PROGEO prinzipiell in der Lage, diese Trends fir die weitere Entwicklung des Unternehmens zu nut-
zen.

Wie bereits dargestellt, ist das Geschaft mit dem Produkt ge o/lo g g e r® weiterhin riicklaufig, ein-
gedenk der in diesem Markt bestehenden Rahmenbedingungen wird derzeit auch nicht von einer
erneuten Belebung ausgegangen. Trotzdem ist hier sowohl national als auch international immer
wieder mit vereinzelten Auftragschancen zu rechnen, die dann wegen der meist erheblichen GréRe
solcher Auftrdge auch wirtschaftlich interessant sind, insbesondere, wenn sie von PROGEO ohne
Vorhaltung groRerer Kapazitdten akquiriert und abgearbeitet werden konnen. Insoweit wird sich
PROGEO nicht vollstandig aus diesem Geschaft zuriickziehen.

Im Hochbau ergeben sich nach jetziger Einschatzung aus der Positionierung von PROGEO im gegebe-
nen Marktumfeld neue Chancen. Mit der Entwicklung der sehr preiswerten Microbox hat PROGEO
den Markt fiir kleine Objekte erschlossen. Der Trend zum smart home diirfte hier fiir mehr Nachfrage
sorgen, die man gemeinsam mit Fertighausanbietern bedienen kann. Weitere Produktentwicklungen
zielen darauf ab die Preise fir intelligente Monitoring-Losungen in einen Bereich zu senken, bei dem
zu vermuten ist, dass sich auch bei groRen Objekten mehr Bauherren fiir solche Lésungen entschei-
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den. Die Zusammenarbeit mit Systempartnern und Herstellern von Abdichtungskomponenten sollte
sich hier mittelfristig positiv auswirken.

Ein sehr interessantes Wachstumsfeld liegt nach jetziger Einschatzung im Bereich der softwarege-
stltzten Services im Bereich Wartung und Instandhaltung von Flachdachern. PROGEO ist hier in einer
besonders interessanten Position. Die Kombination von Software Know-How, langjahriger Kenntnis
von Bauprozessen und Servicekompetenz ertffnet vollig neue Moglichkeiten. Dabei greift PROGEO
beim Ausbau seiner Softwarekompetenzen und —kapazitaten auf das Softwarenetzwerk der Region
Berlin / Brandenburg und hier insbesondere das Hasso Plattner Institut (HPI) in Potsdam zurtick.

PROGEO verfuigt per 31.12.2015 Uiber einen Auftragsbestand von ca. 820 T€, wovon noch ca. 630 T€
abzuarbeiten sind.

Die im Jahr 2015 begonnene Neuausrichtung des Unternehmens wird in 2016 fortgefiihrt. Wir gehen
jedoch davon aus, dass sich die Aktivitaten erst im Jahr 2017 in steigenden Umsédtzen bemerkbar
machen. Fiir die PROGO Holding AG rechnen wir flr 2016 aufgrund der Investitionen in die Neuaus-
richtung mit einem negativen Ergebnis von rd. 150 T€. Im Konzern rechnen wir fir das Geschaftsjahr
2016 mit Umsatzerlésen und einem negativen operativen Ergebnis auf dem Niveau des Vorjahres.

PROGEO Holding AG und der Konzern erwarten, trotz der aktuell noch unbefriedigenden Umsatz-
und Ergebnislage den Geschéftsbetrieb nach erfolgter Neuausrichtung fortfihren zu kénnen. Dies
steht allerdings unter der Voraussetzung, dass PROGEO die jetzigen Finanzierungsmittel, insbesonde-
re eingeraumte Kreditlinien weiter zur Verfligung stehen, und neue finanzielle Mittel durch Kapital-
malnahmen oder die Verwertung der Bestandsimmobilie generiert werden kénnen. Sollte uns dies
nicht gelingen, ware die weitere Entwicklung der Gesellschaft und des Konzerns beeintrachtigt oder
im Extremfall deren Bestand gefahrdet.

E. Nachtragsbericht

Mit Schreiben vom 29.02.2016 ist die ProGeo Monitoring GmbH durch das Landgericht Kassel dar-
Uber informiert worden, dass die SMA Solar Technology GmbH der Arbeitsgemeinschaft Sanderh&u-
ser Berg den Streit wegen behaupteter Mangelhaftigkeit der von ihr erbrachten Werkleistungen im
gleichnamigen Bauvorhaben verkiindet hat, weswegen die Arbeitsgemeinschaft Sandershauser Berg
ihrerseits der ProGeo Monitoring GmbH, die in dem in Rede stehenden Bauvorhaben als Unterauf-
tragnehmer der Arbeitsgemeinschaft Sanderhdauser Berg mit der Herstellung eines Flachdach-
monitoringsystems tatig war, wegen behaupteter Mangelhaftigkeit auch der von PROGEO erbrach-
ten Werkleistungen ebenfalls den Streit verkiindet hat.

Nach Priifung der sehr umfangreichen Aktenlage und Einholung von rechtlicher Beratung hat die
ProGeo Monitoring GmbH sich im Mai 2016 entschlossen, dem Streit auf Seiten der Streitverkiinde-
ten ARGE Sandershauser Berg beizutreten und diese in dem anhangigen Streitverfahren zu unterstit-
zen. Weiterhin wurde der Sachverhalt der Haftpflichtversicherung der ProGeo Monitoring GmbH
gemeldet.

Nach unserer Einschatzung drohen der ProGeo Monitoring GmbH keine finanziellen Risiken aus dem
Streitverfahren, da eine Mangelhaftigkeit der von PROGEO erbrachten Leistungen derzeit nicht zu
erkennen ist. Klarheit in dieser Frage soll allerdings das von der Streitverkiinderin SMA Solar Techno-
logy GmbH beantragte gerichtliche Beweisverfahren liefern.
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Sollte das gerichtliche Beweisverfahren beziglich der von PROGEO erbrachten Werkleistungen zu
einer grundsatzlich anderen Einschatzung beziglich einer etwaigen Mangelhaftigkeit der von
PROGEO erbrachten Werkleistungen kommen, besteht fiir PROGEO ein finanzielles Risiko im unteren
zweistelligen T€-Bereich.

Grollbeeren, 13. Juni 2016

Andreas Rodel Uwe Brodtmann

Dieser Bericht enthadlt Aussagen zur zukiinftigen Geschaftsentwicklung von PROGEO, die auf Annah-
men und Schatzungen der Unternehmensleitung beruhen. Eine Vielzahl von Faktoren, von denen
zahlreiche aulRerhalb des Einflussbereichs von PROGEO liegen, beeinflussen die Geschaftstatigkeiten,
den Erfolg, die Geschéftsstrategie und die Ergebnisse des Unternehmens. Die in die Zukunft gerichte-
ten Aussagen beruhen auf gegenwartigen Planen, Zielen, Schatzungen und Prognosen und bertick-
sichtigen Erkenntnisse nur bis einschlieRlich des Datums der Erstellung dieses Berichts. Sollten die
den Prognosen zugrunde gelegten Annahmen nicht eintreffen, so konnen die tatsachlichen Ergebnis-
se von den prognostizierten Aussagen abweichen. Es ist weder beabsichtigt noch Ubernimmt
PROGEO eine gesonderte Verpflichtung, zukunftsbezogene Aussagen zu aktualisieren oder sie an
Ereignisse oder Entwicklungen nach dem Erscheinen dieses Geschéaftsberichtes anzupassen.
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Jahresabschluss

Konzern
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PROGEO Holding AG

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2015

AKTIVA Vorjahr

€ € € TE
A. Anlagevermogen
I.  Immaterielle Vermogensgegenstande
1. Selbst geschaffene fertig gestellte und in
Entwicklung befindliche gewerbliche Schutz-
rechte und ahnliche Rechte und Werte 51.536,00 78
2. Entgeltlich erworbene Konzessionen,
Gewerbliche Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte 4.307,00 8
55.843,00 (86)
Il. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte

und Bauten auf fremden Grundstiicken 2.011.849,48 2.155

Technische Anlagen und Maschinen 11.711,50 16

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschafts-

ausstattung 19.074,50 27
2.042.635,48 (2.198)

2.098.478,48 (2.284)

B. Umlaufvermégen

I.  Vorrdte
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 239.603,81 231
2. Unfertige Erzeugnisse und Leistungen 187.129,74 267
426.733,55 (498)
Il.  Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 148.557,79 262
2. Sonstige Vermogensgegenstdande 15.987,14 109
164.544,93 (371)
lll. Schecks, Kassenbestand, Guthaben bei
Kreditinstituten 654.111,57 754
1.245.390,05 (1.623)
C. Rechnungsabgrenzungsposten 5.640,30 4
3.349.508,83 3.911
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PASSIVA Vorjahr
€ € TE
A. Eigenkapital
I Gezeichnetes Kapital 3.270.222,00 3.270
Il.  Kapitalricklage 510.111,00 510
Ill.  Verlustvortrag -1.183.745,00 -1.287
IV. Jahresfehlbetrag/-Uberschuss -666.567,74 103
1.930.020,26 (2.596)
B. Riickstellungen
1. Rickstellungen flr Pensionen
und dhnliche Verpflichtungen 512.329,00 387
2.  Sonstige Riickstellungen 187.085,87 170
699.414,87 (557)
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 268.410,12 281
2. Erhaltene Anzahlungen auf
Bestellungen 305.690,00 321
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 75.082,09 121
4.  Sonstige Verbindlichkeiten 70.891,49 35
davon 720.073,70 (758)
- aus Steuern: € 42.673,07
(Vorjahr: T€ 12)
- im Rahmen der sozialen
Sicherheit: € 1.541,80
(Vorjahr: TE 0)
3.349.508,83 3.911
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PROGEO Holding AG

Konzerngewinn- und —verlustrechnung 2015

Vorjahr
€ € T€
1. Umsatzerlose 785.124,41 1.397
2. Veradnderung des Bestands an fertigen und
unfertigen Leistungen -80.002,74 39
3.  Andere aktivierte Eigenleistungen 0,00 21
4.  Sonstige betriebliche Ertrage 420.497,04 535
5.  Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren -225.229,27 -308
b) Aufwendungen flr bezogene Leistungen -14.033,57 -31
-239.262,84 (-339)
6. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter -560.852,33 -555
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fir Unterstlitzung -144.073,98 -84
davon fir Altersversorgung:
€81.800 (Vorjahr: T€ 8) -704.926,31 (-639)
7.  Abschreibungen auf immaterielle Vermogens-
gegenstande des Anlagevermogens und
Sachanlagen -191.411,86 -171
8.  Sonstige betriebliche Aufwendungen -575.368,41 -638
9. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 2.338,16 0
10. Zinsen und adhnliche Aufwendungen -73.371,83 -91
- davon aus Aufzinsungen von Rickstellungen:
€ 68.484,57 (Vorjahr: T€ 81)
11. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit -656.384,38 114
12. AuRerordentliche Aufwendungen/
AulRerordentliches Ergebnis -3.977,18 -5
13. Sonstige Steuern -6.206,18 -6
14. Jahresfehlbetrag/-iiberschuss -666.567,74 103
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PROGEO Holding AG

Konzern-Kapitalflussrechnung 2015

2015
T€
Jahresfehlbetrag/-tberschuss -667
+  Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens 191
-/+ Abnahme/Zunahme der Riickstellungen 143

-/+ Zunahme/Abnahme der Vorréte sowie tibriger Aktiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 275

+/- Zunahme/Abnahme der Passiva, die nicht der Investitions-

oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -25
+  Zinsaufwendungen 4
=  Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit -79
+  Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstianden des Sachanlagevermégens 0
- Auszahlungen flr Investitionen in das Sachanlagevermdogen -5
- Auszahlungen flr Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen 0
=  Cashflow aus der Investitionstatigkeit -5
- Gezahlte Zinsen -4
- Auszahlungen aus der Tilgung von Krediten -58
+ Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten 46
=  Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -16
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds -100
+  Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 754
=  Finanzmittelfonds am Ende der Periode 654
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PROGEO Holding AG

Konzern-Eigenkapitalspiegel 2015

Stand 1.1.2015
Konzernjahresfehlbetrag 2015

Umgliederung

Stand 31.12.2015

Gezeichnetes Kapital- Verlust- Konzern- Konzern-

Kapital ricklage vortrag jahrestiberschuss/- Eigenkapital
fehlbetrag

€ € € € €

3.270.222 510.111 -1.286.880 103.135 2.596.588

0 0 0 -666.568 0

0 0 103.135 -103.135 0

3.270.222 510.111 -1.183.745 -666.568 1.930.020
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PROGEO Holding AG

KONZERNANHANG 2015

Allgemeine Angaben

(1) Vorbemerkungen

(2) Konsolidierungskreis

(3) Konsolidierungsgrundsatze

(4) Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsatze

Der Konzernabschluss der PROGEO Holding AG (nachfolgend PRO-
GEO AG genannt), GroBbeeren, ist nach den Vorschriften des Drit-
ten Buches des HGB (§§ 238 ff.) unter Beachtung der erganzenden
Bestimmungen fir Kapitalgesellschaften im Zweiten Abschnitt (§§
264 ff.) in der Fassung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes
vom 25.5.2009 sowie den erganzenden Vorschriften des AktG auf-
gestellt worden.

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ist wie in den Vorjahren
nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt worden.

Der Konzernabschluss umfasst die zum 31.12.2015 aufgestellten
Jahresabschliisse der PROGEO AG, GroRbeeren, als Mutterunter-
nehmen und das folgende Tochterunternehmen, an dem die PRO-
GEO AG unmittelbar die angegebenen Anteile hilt:

Hohe des Anteils

ProGeo Monitoring GmbH, GroRbee- 100 %
ren

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Buchwertmethode
durch Verrechnung des Beteiligungsansatzes mit dem anteiligen
Eigenkapital zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung des An-
teils.

Der sich aus der Kapitalkonsolidierung ergebende Unterschiedsbe-
trag wurde als Geschaftswert offen mit den Riicklagen verrechnet.

Als Zeitpunkt der Erstkonsolidierung der ProGeo Monitoring
GmbH, GrolRbeeren, wurde der Stichtag der Eroffnungsbilanz der
PROGEO AG, der 28.8.1997, gewihlt.

Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Ertrdage und Aufwen-
dungen zwischen den in den Konzernabschluss einbezogenen Ge-
sellschaften sind gegeneinander aufgerechnet.

Innenumsatze aus Lieferungen und Leistungen von konsolidierten
Unternehmen wurden eliminiert.

Gliederung, Ansatz und Bewertung erfolgen im Konzernabschluss
- bei einheitlichem Bilanzstichtag aller Konzernunternehmen -
grundsatzlich nach der gleichen Methode wie bei der PROGEO AG.

Bei der Bewertung wurde von der Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit ausgegangen.

Die folgenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden
grundsatzlich gegentliber dem Vorjahr beibehalten.

Erworbene Immaterielle Vermogensgegenstinde sind grundsatz-
lich zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaRige lineare
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Abschreibungen (bei einer betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer
von drei bis acht Jahren), bewertet.

Selbst geschaffene immaterielle Vermodgensgegenstande sind
grundsatzlich zu Herstellungskosten, vermindert um planmaRige
lineare Abschreibungen (bei einer betriebsgewdhnlichen Nut-
zungsdauer von drei Jahren), bewertet.

Die Grundstiicke sind zu Anschaffungskosten ausgewiesen.

Das Sachanlagevermogen ist zu Anschaffungskosten, vermindert
um planmaRige lineare Abschreibungen gemald der betriebsge-
wohnlichen Nutzungsdauer zwischen zwei und zehn Jahren bzw.
25 Jahren, bewertet.

Die Abschreibungen des im Berichtsjahr zugegangenen bewegli-
chen Sachanlagevermogens erfolgen dabei monatsgenau, begin-
nend mit dem Monat des Zuganges.

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sind zu durchschnittlichen Anschaf-
fungskosten unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips
bilanziert.

Unfertige Erzeugnisse und Leistungen sind am Bilanzstichtag mit
Herstellungskosten unter Beachtung des § 255 Abs. 2 HGB, bewer-
tet. Das Prinzip der verlustfreien Bewertung wird beachtet. Zinsen
fir Fremdkapital sind nicht in den Herstellungskosten beriicksich-
tigt.

Die Forderungen und sonstigen Vermoégensgegenstande sind zum
Nominalbetrag bewertet. Bei nicht werthaltigen Forderungen und
sonstigen Vermogensgegenstinden wurde auf den niedrigeren
beizulegen Wert abgeschrieben.

Zum Bilanzstichtag wurden bestehende Ausfallrisiken bei Forde-
rungen aus Lieferung und Leistung durch Einzelwertberichtigungen
beriicksichtigt. Das allgemeine Kreditrisiko wird durch pauschale
Wertberichtigungen i. H. v. 2 % bericksichtigt, die grundsatzlich
auf Erfahrungen der Vergangenheit beruhen.

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten sind mit dem
Nennbetrag angesetzt.

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten betrifft Ausgaben vor
dem Abschlussstichtag, die Aufwand flr eine bestimmte Zeit nach
diesem Tage darstellen; die Auflésung des Postens erfolgt linear-
entsprechend dem Zeitablauf.

Das Gezeichnete Kapital wird mit dem Nennbetrag ausgewiesen.

Aufgrund der Aktivierung selbst geschaffener immaterieller Ver-
mogensgegenstande unterliegen zum 31.12.2015 € 51.536 des
Eigenkapitals der Monitoring GmbH der Ausschiittungssperre gem.
§ 268 Abs. 8 HGB.

Die Riickstellungen berlicksichtigen alle erkennbaren Risiken und
ungewissen Verpflichtungen. Die Bewertung erfolgt in Hohe des
nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfil-
lungsbetrages.
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Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
werden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittli-
chen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschéftsjahre abge-
zinst.

Fiir ungewisse Verbindlichkeiten aus Pensionsverpflichtungen wur-
den Riickstellungen gebildet.

Die Riickstellung fiir Pensionen wurde nach der Projected-unit-
credit-Methode gebildet. Die Berechnung erfolgte unter Berlick-
sichtigung des durchschnittlichen Marktzinses fiir eine pauschale
Restlaufzeit von 15 Jahren von 3,89 % p. a., eines Rententrends in
Hohe von 1,50 % und langfristigen Gehaltstrends von 1,00 % p. a.
sowie den Sterbetafeln nach Dr. Klaus Heubeck ,Richttafeln
2005 G“.

Durch die Umstellung der Bewertung ergab sich im Geschaftsjahr
2010 ein zusatzlicher einmaliger Ruckstellungsbetrag i. H. v.
€ 67.304. Von diesem Betrag wurden in den Geschéftsjahren 2010
bis 2015 insgesamt 6/15 (€ 26.922) den Ruickstellungen zugefihrt
und jeweils als aulRerordentlicher Aufwand ausgewiesen. Die Un-
terdeckung der Riickstellung betrdagt danach am 31.12.2015
€ 40.382 (Art. 67 EGHGB).

Das Wahlrecht gemalR Art. 75 Abs. 6 und 7 EGHGB bezlglich der
Laufzeit des Diskontierungszinssatzes (10-Jahres-Durchschnitts-
zinsatzes) wurde in 2015 in Anspruch genommen. Aufgrund dessen
erhohte sich der Rechnungszins von 3,89 % auf 4,31 %.

Der Unterschiedsbetrag und damit ausschiittungsgesperrte Betrag
gemald § 253 Abs. 6 HGB i.d.F. ab 17.03.2016 betragt € 70.013. Die
Riickdeckungsanspriiche aus Lebensversicherungen fiir Pensions-
anwarter sind mit dem vom Versicherer mitgeteilten Deckungska-
pital zum 31.12.2015 angesetzt.

Die Rickdeckungsanspriiche aus Lebensversicherungen fiir Pensi-
onsanwarter sind mit dem vom Versicherer mitgeteilten Deckungs-
kapital zum 31.12.2015 angesetzt. Aufgrund von Einzahlungen und
Ertragen hat sich der Aktivwert um T€ 27 auf T€ 310 erhoht. Da die
Rickdeckungsanspriiche an Pensionsanwarter verpfandet sind,
erfolgt eine Saldierung mit der Pensionsriickstellung gemaR § 246
Abs. 2 HGB. Nach Verrechnung der Aktivwerte der verpfiandeten
Rickdeckungsversicherungen mit den Pensionsverpflichtungen in
Hohe von T€ 823 ergibt sich ein passiver Bilanzausweis in Héhe von
T€512.

Die sonstigen Riickstellungen wurden fiir alle weiteren ungewissen
Verbindlichkeiten gebildet.

Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgt zum Erfiillungsbetrag.
Die erhaltenen Anzahlungen auf Bestellungen sind um die darin
enthaltene Umsatzsteuer vermindert (Nettomethode).

Die Konzerngesellschaften nehmen als kleine Kapitalgesellschaften
die Erleichterungsvorschrift des § 274a Nr. 5 HGB in Anspruch und
verzichten auf die Abgrenzung latenter Steuern, insbesondere auf
die Differenzen zwischen Handels- und Steuerbilanz, welche zu
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Erlduterungen zur Konzern-Bilanz

aktiven Steuern aus den Einzelabschllssen fiihren wiirden. Diese
Differenzen resultieren im Wesentlichen aus der unterschiedlichen
Bewertung der Pensionsriickstellungen und unterschiedlichen Dis-
kontierungszinssatzen bei den Gewahrleistungsriickstellungen so-
wie der Inanspruchnahme des handelsrechtlichen Wahlrechts zur
Aktivierung selbst geschaffener immaterieller Vermodgensgegen-
stande.

Gegenliber dem Vorjahr wurden ab dem Geschaftsjahr 2015 die
folgenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden geandert:

Im Rahmen des Ubergangs auf einen neuen Kontenrahmen wurde
der Bilanzausausweis der immateriellen geringwertigen Wirt-
schaftsgliter aus den Anderen Anlagen, Betriebs- und Geschafts-
ausstattung in die Entgeltlich erworbenen Konzessionen, gewerbli-
che Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte umgegliedert.

Aufgrund der Neuausrichtung der Geschaftstatigkeit werden die
Umsatzerlése nicht mehr nach den Bereichen Hoch- und Tiefbau,
sondern den Geschéftsfeldern Systeme und Services gegliedert.
Der Vorjahresausweis wurde entsprechend angepasst.

(5) Anlagevermdgen

(6) Finanzanlagen

(7) Sonstige Vermogensgegen-
stande

(8) Gezeichnetes Kapital

(9) Genehmigtes Kapital

(10) Sonstige Riickstellungen

(11) Verbindlichkeiten

Aufgliederung und Entwicklung der in der Bilanz zusammengefass-
ten Anlagenposten sind im Konzern-Anlagenspiegel dargestellt. Die
Abschreibungen des Geschaftsjahres - nach Bilanzposten gegliedert
- ergeben sich ebenfalls aus dem Konzern-Anlagenspiegel.

Der Anteilsbesitz der Gesellschaft ist unter (25) gesondert darge-
stellt.

Die Sonstigen Vermogensgegenstande haben eine Restlaufzeit von
bis zu einem Jahr.

Das Gezeichnete Kapital betragt T€ 3.270 und ist in 3.270.222 Stiick
auf den Namen lautende nennwertlose Stammaktien (Stiickaktien)
aufgeteilt.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 21.08.2009 ist der
Vorstand ermachtigt, das Grundkapital um bis zu € 1.635.111 durch
Ausgabe neuer Aktien gegen Sach- oder Bareinlage bis zum
20.08.2014 zu erhohen.

Die Sonstigen Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

T€
Gewahrleistungen 81
Jahresabschlusspriifung, Steuerberatung 40
Personalriickstellungen 42
Vergltung Aufsichtsrat 18
Ubrige Riickstellungen 6

187

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten betreffen die
Mittelbrandenburgische Sparkasse in Potsdam.

-32-



Die Konzerngesellschaften konnten zum Bilanzstichtag insgesamt
Uber einen Kontokorrent- und Avalrahmen i. H. v. T€ 1.084 verfi-
gen, der nicht in Anspruch genommen wurde.

Daneben wurde in 2010 der Muttergesellschaft ein Annuitatendar-
leheni. H. v. € 500.000 gewahrt.

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten ergeben sich aus dem
nachfolgenden Verbindlichkeitenspiegel:

bis 1 bis 5 Uber
1 Jahr Jahre 5Jahre Gesamt

Verbindlichkeiten EUR EUR EUR EUR
- gegeniber Kredit- 105.532 162.878 0 268.410
instituten
- aus Lieferungen und 75.082 0 0 75.082
Leistungen
Sonstige Verbindlich- 70.891 0 0 70.891
keiten
251.505 162.878 0 414.383

Zur Sicherung der Anspriche aus eingerdaumten Darlehen und Kre-
ditrahmen hat die PROGEO AG Grundpfandrechte (Grundschuld) in
Hohe von € 1.186.856 bestellt sowie Miet- und Pachtzinsforderun-
gen an die Kreditgeberin abgetreten.

Zum Bilanzstichtag waren davon € 222.569 durch Grundpfandrech-
te und Abtretungen von Miet- und Pachtforderungen besichert.

Das Risiko einer Inanspruchnahme im laufenden Geschaftsjahr
wird als sehr gering eingeschatzt.
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Erlduterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

(12) Umsatzerlose

(13) Sonstige betriebliche Ertrage

(14) Personalaufwand

(15) Zinsergebnis

Sonstige Erlduterungen

Die Umsatzerldse gliedern sich wie folgt:

2015 2014

T€ T€

Systeme 529 1.193
Services 256 204
Summe 785 1.397
Inland 654 1.342
Ausland 131 55
Summe 785 1.397

In dem Posten sind unter anderem Vermietungserlése von T€ 282,
Ertrage aus der Ausbuchung von Forderungen und Verbindlichkei-
ten von T€ 35 sowie Ertrage aus Zuschiissen fiir Forschung und
Entwicklung sowie Aufwandszuschisse i. H. v. insgesamt T€ 16 ent-
halten.

Der Personalaufwand gliedert sich wie folgt:

T€
Lohne und Gehilter 561
Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversor-
gung und fiir Unterstlitzung 144
- davon fiir Altersversorgung: T€ 82 (Vorjahr: T€ 8)
705

Das Zinsergebnis in Hohe von insgesamt T€ -71 betrifft die saldier-
ten Ertrage und Aufwendungen aus dem Deckungsvermoégen der
Pensionsriickstellungen und der Aufzinsung der Pensionsriickstel-
lungen (T€ 64), die Aufwendungen aus der Aufzinsung der Gewahr-
leistungsriickstellungen (T€ 2) sowie die Zinsaufwendungen fiir die
Darlehensverbindlichkeiten (T€ 4).

(16) Sonstige finanzielle
Verpflichtungen

Zum 31.12.2015 bestanden neben den in der Bilanz ausgewiesenen
Verbindlichkeiten sonstige finanzielle Verpflichtungen aus KFZ-
Leasingvertragen mit Restlaufzeiten von bis zu 22 Monaten und
Leasingraten von rd. T€ 51.
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(17) Sonstige Pflichtangaben

(18) Gesamtbezlige des Vorstan-
des

(19) Vorstand

(20) Aufsichtsrat

(21) Beziige des Aufsichtsrats

(22) Gesamthonorar des
Abschlusspriifers

(23) Kapitalflussrechnung

(24) Ergebnisverwendung

(25) Anteilsbesitz

GroRRbeeren, 13. Juni 2016

Der Vorstand

Andreas Rodel

Im Geschéftsjahr beschaftigten die Konzernunternehmen durch-
schnittlich 7 angestellte Arbeitnehmer, einen gewerblichen Mitar-
beiter und zwei Vorstandsmitglieder.

Die Angaben (iber die Gesamtbezlige des Vorstandes betrugen in
2015 insgesamt T€ 359.

Dipl.-Ing. Andreas Rédel, Kleinmachnow

Dipl.-Kaufmann Uwe Brodtmann, Berlin (seit 01.07.2015)
Archibald Horlitz, Kleinmachnow, Kaufmann (Vorsitzender)
Jorg Zeise, Berlin, Rechtsanwalt

Dr.-Ing. Felix Bosse, Hamburg, Ingenieur

Flr Bezlige des Aufsichtsrats wurde im Berichtsjahr ein Betrag von
T€ 18 unter den Sonstigen Rickstellungen ausgewiesen. Die Vergi-
tung betrug in 2015 T€ 15.

FOr Abschlussprifungsleistungen wurden im Geschaftsjahr T€ 20
zuriickgestellt. Weitere Leistungen wurden i. H. v. TE 5 erbracht.

Die Kapitalflussrechnung wurde gemaR DRS 21 aufgestellt.

Der Finanzmittelfonds des Konzerns in der Kapitalflussrechnung
entspricht dem Bilanzposten ,Schecks, Kassenbestand, Guthaben
bei Kreditinstituten.

Es wird vorgeschlagen, den Konzern-Jahresabschluss in der vorge-
legten Fassung festzustellen und den Konzern-Jahresfehlbetrag i. H.
v. TE 667 auf neue Rechnung vorzutragen.

Die Gesellschaft halt 100 % der Anteile am Kapital der ProGeo Mo-
nitoring GmbH, GroBbeeren. Die Angaben nach § 285 Nr. 11 HGB
ergeben sich im Berichtsjahr wie folgt:

Name und Sitz Anteilam  Eigenkapital Jahres

des Unternehmens Kapital 31.12.2015 ergebnis 2015
% € €

ProGeo Monitoring GmbH,

GroRbeeren 100 1.272.198 -618.935

Uwe Brodtmann
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Immaterielle Vermogensgegen-
stande

1.

Selbst geschaffene fertig
gestellte und in der Ent-
wicklung befindliche ge-
werbliche Schutzrechte und
dhnliche Rechte und Werte

Entgeltlich erworbene
Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte

Sachanlagen

1.

Grundsticke, grundstticks-
gleiche Rechte und Bauten
auf fremden Grundstticken

Technische Anlagen und
Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs-

und Geschéftsausstattung

PROGEO Holding AG

(Konzern-Anlagenspiegel)

Entwicklung des Konzern-Anlagevermogens zum 31. Dezember 2015

Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Umglie- Umglie-

1.1.2015 Zugange derung Abgdnge 31.12.2015 1.1.2015 Zugange derung Abgdnge 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014
€ € € € € € € € € € € €
80.672,37 0,00 0,00 0,00 80.672,37 2.246,37 26.890,00 0,00 0,00 29.136,37 51.536,00 78.426,00
43.759,37 0,00 1.435,71 0,00 45.195,08 36.062,37 3.390,50 1.435,21 0,00 40.888,08 4.307,00 7.697,00
124.431,74 0,00 1.435,71 0,00 125.867,45 38.308,74 30.280,50 1.435,21 0,00 70.024,45 55.843,00 86.123,00
4.451.716,20 0,00 0,00 0,00 4.451.716,20 2.296.953,72 142.913,00 0,00 0,00 2.439.866,72 2.011.849,48 2.154.762,48
153.190,85 0,00 0,00 0,00 153.190,85 137.166,35 4.313,00 0,00 0,00 141.479,35 11.711,50 16.024,50
564.600,58 5.481,86 -1.435,71 -14.069,50 554.577,23 537.102,08 13.905,36 -1.435,21 -14.069,50  535.502,73 19.074,50 27.498,50
5.169.507,63 5.481,86 -1.435.71 -14.069,50 5.159.484,28 2.971.222,15 161.131,36 -1.435,21 -14.069,50 3.116.848,80 2.042.635,48 2.198.285,48
5.293.939,37 5.481,86 0,00 -14.069,50 5.285.351,73 3.009.530,89 191.411,86 0,00 -14.069,50 3.186.873,25 2.098.478,48 2.284.408,48
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die PROGEO Holding Aktiengesellschaft, GroRbeeren

Wir haben den von der PROGEO Holding Aktiengesellschaft, GroRbeeren, aufgestellten Konzernabschluss
- bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalspiegel und Anhang -
sowie den Bericht Giber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns fiir das Geschaftsjahr vom 1.1.2015 bis
31.12.2015 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Bericht Gber die Lage der Gesellschaft und des
Konzerns nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung Uber den Konzernabschluss und den Bericht tiber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns abzu-
geben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung
des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmafiger Buchfihrung und durch
den Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prii-
fungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtli-
che Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Gber mogliche Fehler beriicksichtigt.

Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise flr die Angaben im Konzernabschluss und Bericht (iber die Lage der Gesellschaft und des
Konzerns Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Priufung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unter-
nehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises und der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidie-
rungsgrundsdtze und der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Berichts (iber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage flr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernab-
schluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaRiger Buch-
fihrung ein den tatsdachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns. Der Bericht Gber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns steht im Einklang mit dem Konzernab-
schluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risi-
ken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschrianken, weisen wir auf die Ausfiihrungen des Vorstands im Bericht Gber die
Lage der Gesellschaft und des Konzerns hin. Dort wird unter Punkt D. (Prognosebericht) unter anderem ausge-
fihrt, dass die PROGEO Holding AG und der Konzern erwarten, trotz der aktuell noch unbefriedigenden Um-
satz- und Ergebnislage den Geschéftsbetrieb nach erfolgter Neuausrichtung fortfiihren zu kénnen. Dies steht
allerdings unter der Voraussetzung, dass die jetzigen Finanzierungsmittel, insbesondere eingerdumte Kreditli-
nien weiter zur Verfigung stehen, und neue finanzielle Mittel durch KapitalmaBnahmen oder die Verwertung
der Bestandsimmobilie generiert werden kénnen. Sollte dies nicht gelingen, ware die weitere Entwicklung der
Gesellschaft und des Konzerns beeintrachtigt oder im Extremfall deren Bestand geféhrdet.

Berlin, 14. Juni 2016

Roever Broenner Susat Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Dr. Christoph Regierer Udo Heckeler
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Jahresabschluss

PROGEO Holding AG
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PROGEO Holding AG

Bilanz zum 31. Dezember 2015

AKTIVA Vorjahr
€ € € TE
A Anlagevermdgen
I Immaterielle Vermogens-
gegenstande
Gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte 1,50 0
Il Sachanlagen
1 Grundsticke 785.496,98 786
2 Technische Anlagen und
Maschinen 3,50 0
3 Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 620,00 1
786.120,48 (787)
Il Finanzanlagen
Anteile an verbundenen
Unternehmen 679.358,89 1.329
1.465.480,87 (2.116)
B Umlaufvermégen
| Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande
1 Forderungen gegen verbundene
Unternehmen 563.729,58 429
2 Sonstige Vermogensgegen-
stande 12.075,93 26
575.805,51 (455)
Il Kassenbestand, Guthaben bei
Kreditinstituten 215.221,19 223
791.026,70 (678)
C Rechnungsabgrenzungsposten 4.815,30 4
2.261.322,87 2.798
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PASSIVA Vorjahr
€ € T€
A Eigenkapital
| Gezeichnetes Kapital 3.270.222,00 3.270
Il Kapitalriicklage 510.111,00 510
Il Bilanzverlust -2.443.151,73 -1.745
1.337.181,27 (2.035)
B Rickstellungen
1 Rickstellungen fir Pensionen 512.329,00 387
2 Sonstige Riickstellungen 87.400,00 62
599.729,00 (449)
C Verbindlichkeiten
1 Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 268.410,12 281
2 Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 17.004,02 25
2 Sonstige Verbindlichkeiten 38.998,46 8
- davon aus Steuern: 324.412,60 (314)
€ 35.560,28 (Vorjahr: T€ 5)
2.261.322,87 2.798




PROGEO Holding AG

Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2015

10

11

12

13

14

15

16

Umsatzerlose

Sonstige betriebliche Ertrage
Personalaufwand
a) Lohne und Gehilter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fir Unterstltzung

- davon flr Altersversorgung:
€ 81.800 (Vorjahr: T€ 8)

Abschreibungen auf Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Ertrage aus Beteiligungen

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

- davon aus verbundenen Unternehmen:
€ 3.837 (Vorjahr: T€ 4)

Abschreibungen auf Finanzanlagen
Zinsen und dhnliche Aufwendungen

- davon aus Aufzinsung: € 66.422
Vorjahr: T€ 75)

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéafts-

tatigkeit

AuRerordentliche Aufwendungen/

AuBerordentliches Ergebnis
Steuern vom Einkommen und Ertrag
Sonstige Steuern

Jahresfehlbetrag/-tiberschuss

Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzverlust

-88.306,40
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-270.845,27

Vorjahr

€ i3

527.285,76 328
22.597,66 12
-243

21

-359.151,67 (-264)
-375,00 0
-168.160,34 -132
0,00 150

6.175,16 5
-650.000,00 0
-71.291,29 -86
-692.919,72 13
-4.487,00 -4
-19,09 0
-206,51 0
-697.632,32 9
-1.745.519,41 -1.754
-2.443.151,73 -1.745




PROGEO Holding AG

ANHANG 2015

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der PROGEO Holding AG wurde auf der Grundlage der Rechnungslegungsvorschrif-
ten des Handelsgesetzbuchs aufgestellt. Erganzend zu diesen Vorschriften waren die Regelungen des
Aktiengesetzes zu beachten.

Nach den in § 267 HGB angegebenen GroRenklassen ist die Gesellschaft eine kleine Kapitalgesellschaft.
Von den groRRenabhangigen Erleichterungen nach §§ 274a, 276, 288 Abs. 1 HGB wurde teilweise Ge-
brauch gemacht.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Mitzugehorigkeitsvermerke:

Bei den Riickstellungen fiir Pensionen wurden Aktivwerte und Passivwerte verrechnet. Nach Verrech-
nung der Aktivwerte der verpfandeten Riickdeckungsversicherungen mit den Pensionsverpflichtungen
in Hohe von T€ 823 ergibt sich ein passiver Bilanzausweis in Hohe von T€ 512.

Angaben zur Bilanzierung und Bewertung

Gegeniiber dem Vorjahr abweichende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bezlglich der Riickstellung fiir Pensionsverpflichtungen wurde das Wahlrecht gemal® Art. 75 Abs. 7
EGHGB bezlglich der Laufzeit des Diskontierungszinssatzes (10-Jahres-Durchschnittszinsatzes) in 2015
in Anspruch genommen.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Entgeltlich erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und sofern
sie der Abnutzung unterlagen, um planmaRige Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermoégen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und soweit ab-
nutzbar, um planmaRige Abschreibungen vermindert.

Die planmaRigen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Vermdégens-
gegenstdnde linear vorgenommen.

Bewegliche Gegenstande des Anlagevermogens bis zu einem Wert von € 410 wurden im Jahre des Zu-
gangs voll abgeschrieben.

Die unter den Finanzanlagen ausgewiesenen Anteile an verbundenen Unternehmen wurden zu An-
schaffungskosten angesetzt. Im Geschéftsjahr wurde die Beteiligung auRerplanméaRig um T€ 650 wert-
berichtigt.
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Fiir ungewisse Verbindlichkeiten aus Pensionsverpflichtungen wurden Rickstellungen gebildet. Die
Rickstellungsbildung wurde gem. § 253 Abs. 1 Satz 2 HGB in Héhe des nach verninftiger kaufmanni-
scher Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrags bewertet. Die Riickstellung fiir Pensionen wurde nach
der Projected-unit-credit-Methode gebildet. Die Berechnung erfolgte unter Berlicksichtigung des
durchschnittlichen Marktzinses fiir eine pauschale Restlaufzeit von 15 Jahren von 3,89 % p. a., eines
Rententrends in Hohe von 1,50 % p. a. und langfristigen Gehaltstrends von 1,00 % p. a. sowie den Ster-
betafeln nach Dr. Klaus Heubeck ,Richttafeln 2005 G“. Durch die Umstellung der Bewertung ergab sich
im Geschaftsjahr 2010 ein zusatzlicher einmaliger Riickstellungsbetrag i. H. v. € 67.304. Von diesem
Betrag wurden in den Geschéftsjahren 2010 bis 2015 insgesamt 6/15 (€ 26.922) den Rickstellungen
zugefihrt und jeweils als aullerordentlicher Aufwand ausgewiesen. Die Unterdeckung der Riickstellung
betragt danach am 31.12.2015 € 40.382 (Art. 67 EGHGB).

Das Wahlrecht gemald Art. 75 Abs. 6 und 7 EGHGB bezliglich der Laufzeit des Diskontierungszinssatzes
(10-Jahres-Durchschnittszinsatzes) wurde in 2015 in Anspruch genommen. Aufgrund dessen erhdhte
sich der Rechnungszins von 3,89 % auf 4,31 %. Der Unterschiedsbetrag gemal} § 253 Abs. 6 HGB i.d. F.
ab 17.03.2016 betragt € 70.013. Die Riickdeckungsanspriiche aus Lebensversicherungen fiir Pensions-
anwarter sind mit dem vom Versicherer mitgeteilten Deckungskapital zum 31.12.2015 angesetzt.

Die Ruckdeckungsanspriiche aus Lebensversicherungen fir Pensionsanwarter sind mit dem vom Versi-
cherer mitgeteilten Deckungskapital zum 31.12.2015 angesetzt. Aufgrund von Einzahlungen und Ertra-
gen hat sich der Aktivwert um T€ 27 auf T€ 310 erh6ht. Da die Riickdeckungsanspriiche an Pensionsan-
warter verpfandet sind, erfolgt eine Saldierung mit der Pensionsriickstellung gemaR § 246 Abs. 2 HGB.
Nach Verrechnung der Aktivwerte der verpfandeten Riickdeckungsversicherungen mit den Pensions-
verpflichtungen in Hohe von T€ 823 ergibt sich ein passiver Bilanzausweis in Hohe von T€ 512.

Die Sonstigen Rickstellungen wurden fir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. Dabei
wurden alle erkennbaren Risiken beriicksichtigt. Die Riickstellungsbildung wurde gem. § 253 Abs. 1 Satz
2 HGB in Hohe des nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrags be-
wertet.

Verbindlichkeiten wurden zum Riickzahlungsbetrag angesetzt. Sofern die Tageswerte Uber den Riick-
zahlungsbetragen lagen, wurden die Verbindlichkeiten zum héheren Tageswert angesetzt.

Samtliche Verbindlichkeiten wurden zum Erflillungsbetrag angesetzt.

Die Gesellschaft nimmt als kleine Kapitalgesellschaft die Erleichterungsvorschrift des § 274a Nr. 5 HGB
in Anspruch und verzichtet auf die Abgrenzung latenter Steuern, die insbesondere auf die Differenzen
zwischen Handels- und Steuerbilanz, die aus der unterschiedlichen Bewertung der Pensionsriickstellun-
gen resultieren, zuriickzufiihren sind.

€ 161.543,73 der Verbindlichkeiten sind innerhalb eines Jahres fillig.

Angaben und Erlduterungen zu einzelnen Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

Die Aufgliederung und Entwicklung des Anlagevermogens ist aus dem Anlagenspiegel zu entnehmen.

Die sonstigen Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

EURO

Abschlusserstellung und Prifung 33.000
Aufsichtsratsverglitungen 18.100
Ubrige Riickstellungen 36.300
87.400
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Die Beteiligung an der ProGeo Monitoring GmbH wurde im Geschaftsjahr aulerplanmalig um T€ 650
wertberichtigt.

Der Zinsaufwand aus der Aufzinsung von langfristigen Rickstellungen betragt € 66.422 (Vorjahr:
€ 74.562).

Die aulRerordentlichen Aufwendungen in Hohe von € 4.487 (Vorjahr: € 4.487) beinhalten die ratierliche
Zufiihrung von 1/15 des Unterschiedsbetrags gemaR Art. 67 EGHGB.

Betrag der besicherten Verbindlichkeiten und dem Risiko der Inanspruchnahme

Zur Sicherung der Anspriiche aus eingerdumten Darlehen und Kreditrahmen, auch der Tochtergesell-
schaft, hat die PROGEO AG Grundpfandrechte (Grundschuld) in Héhe von € 1.186.856 (Vorjahr: €
1.186.856) bestellt sowie Miet- und Pachtzinsforderungen an die Kreditgeberin abgetreten.

Zum Bilanzstichtag waren insgesamt T€ 223 durch Grundpfandrechte und Abtretungen von Miet- und
Pachtforderungen besichert.

Mit einer Inanspruchnahme aus den Haftungsverhaltnissen ist nicht zu rechnen.

Verlustvortrag

Der Bilanzverlust entwickelte sich wie folgt:

EURO
Verlustvortrag zum 31.12.2014 -1.745.520
Jahresfehlbetrag 2015 -697.632
Bilanzverlust zum 31.12.2015 -2.443.152

In die Bilanz 2015 wurde ein Verlustvortrag von EURO -2.443.152 einbezogen.

Sonstige Pflichtangaben

Der Gesamtbetrag der gemall § 253 Abs. 6 HGB ausschiittungsgesperrten Betrage betrdgt zum
31.12.2015 € 70.013.

Die Gesellschaft halt 100 % der Anteile am Kapital der ProGeo Monitoring GmbH, GroRbeeren. Die An-
gaben nach § 285 Nr. 11 HGB ergeben sich im Berichtsjahr wie folgt:

EURO
Eigenkapital zum 31.12.2015 1.272.198
Ergebnis des Geschaftsjahres 2015 -618.935

Anzahl der Mitarbeiter

Die Gesellschaft verfiigt tiber kein eigenes Personal.

Namen der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
Wahrend des abgelaufenen Geschaftsjahres gehorten die folgenden Personen dem Vorstand an:
Herr Andreas Rodel ausgelibter Beruf: Dipl.-Ing.

Herr Uwe Brodtmann (seit 01.07.15) ausgelibter Beruf: Dipl.-Kaufmann
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Dem Aufsichtsrat gehorten folgende Personen an:

Herr Archibald Horlitz (Vorsitzender) ausgeulbter Beruf:
Herr Dr. Felix Bosse ausgeulbter Beruf:

Herr Jorg Zeise ausgeulbter Beruf:

Angaben Uber die Gattung der Aktien

Das Grundkapital von € 3.270.222 ist eingeteilt in:

Grundkapital

Kaufmann
Ingenieur

Rechtsanwalt

Euro

3.270.222,00 Stlick Stammaktien zum Nennwert von je
davon aus bedingter Kapitalerh6hung

davon aus genehmigter Kapitalerhohung

Es handelt sich um Inhaberaktien.

1,00

3.270.222,00
0,00
0,00

Im Rahmen der in 2005 durchgefiihrten Kapitalerhohung wurden € 510.111 in die Kapitalriicklage ein-

gestellt.

Ergebnisverwendung

Der Jahresfehlbetrag des Geschaftsjahres in Hohe von € 697.632,32 wird zusammen mit dem Verlust-
vortrag 2014 in Hohe von € 2.443.151,73 auf neue Rechnung vorgetragen.

GrolRbeeren, 06. Juni 2016

Andreas Rodel
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PROGEO Holding AG

Entwicklung des Anlagevermogens zum 31. Dezember 2015 (Anlagenspiegel)

Immaterielle Vermogensgegen-
stande

Gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte

Sachanlagen
1. Grundstiicke

2. Technische Anlagen und
Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung

Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unter-
nehmen

Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Umglie- Umglie-

1.1.2015 Zugange derung  Abgédnge 31.12.2015 1.1.2015 Zugange derung Abgénge 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014
€ € € € € € € € € € € €
6.585,23 0,00 1.435,71 0,00 8.020,94 6.584,23 0,00 1.435,21 0,00 8.019,44 1,50 1,00
785.496,98 0,00 0,00 0,00 785.496,98 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 785.496,98 785.496,98
43.118,13 0,00 0,00 0,00 43.118,13 43.114,63 0,00 0,00 0,00 43.114,63 3,50 3,50
255.764,43 0,00 -1.435,71 0,00 254.328,72 254.768,93 375,00 -1.435,21 0,00 253.708,72 620,00 995,50
1.084.379,54 0,00 -1.435,71 0,00 1.082.943,83 297.883,56 375,00 -1.435,21 0,00 296.823,35 786.120,48 786.495,98
9.648.079,78 0,00 0,00 0,00 9.648.079,78 8.318.720,89 650.000,00 0,00 0,00 8.968.720,89 679.358,89 1.329.358,89
10.739.044,55 0,00 0,00 0,00 10.739.044,55 8.623.188,68 650.375,00 0,00 0,00 9.273.563,68 1.465.480.87 2.115.855,87
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die PROGEO Holding Aktiengesellschaft, GroRbeeren

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfiihrung der PROGEO Holding Aktiengesellschaft, GroRbeeren, und ihren Bericht Uber die
Lage der Gesellschaft und des Konzerns fur das Geschaftsjahr vom 1.1.2015 bis 31.12.2015 gepruft. Die Buch-
fihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Bericht (iber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurtei-
lung Gber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und Uber den Bericht tiber die Lage der
Gesellschaft und des Konzerns abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRRe, die sich auf die Darstellung
des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung und durch den
Bericht iber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns vermittelten Bildes der Vermodgens-, Finanz- und Er-
tragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Pri-
fungshandlungen werden die Kenntnisse liber die Geschaftstdtigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtli-
che Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prii-
fung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir
die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und dem Bericht Gber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns
tberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Prifung umfasst fir den Jahresabschluss die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und
der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Berichts Gber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresab-
schluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaRiger Buch-
fihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Bericht lber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns steht im Einklang mit dem Jahresab-
schluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und
Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfihrungen des Vorstands im Bericht Gber die
Lage der Gesellschaft und des Konzerns hin. Dort wird unter Punkt D. (Prognosebericht) unter anderem ausge-
fihrt, dass die PROGEO Holding AG und der Konzern erwarten, trotz der aktuell noch unbefriedigenden Um-
satz- und Ergebnislage den Geschéftsbetrieb nach erfolgter Neuausrichtung fortfiihren zu kénnen. Dies steht
allerdings unter der Voraussetzung, dass die jetzigen Finanzierungsmittel, insbesondere eingeraumte Kreditli-
nien weiter zur Verfugung stehen, und neue finanzielle Mittel durch KapitalmaBhnahmen oder die Verwertung
der Bestandsimmobilie generiert werden kénnen. Sollte dies nicht gelingen, wéare die weitere Entwicklung der
Gesellschaft und des Konzerns beeintrachtigt oder im Extremfall deren Bestand gefdhrdet.

Berlin, 14. Juni 2016
Roever Broenner Susat Mazars GmbH & Co. KG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Dr. Christoph Regierer Udo Heckeler
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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